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TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

CUENTA [ SUB-CUENTA [SUB-SUBCUENTA|CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

10000000 IACTIVO 2,563,503,468 2,721,019,899
10010000 DISPONIBILIDADES 72,627,769 18,440,919
10020000 NVERSIONES EN VALORES 3,979,322 0
10020100 [Titulos para negociar 0 0
10020200 Titulos disponibles para la venta 3,979,322 0
10020300 [Titulos conservados a vencimiento 0 0
10030000 OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS 0 0
10030100 [Saldos deudores en operaciones de reporto 0 0
10030200 Operaciones que representan un préstamo con colateral 0 0
10030700 Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 0
10200000 [TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 2,178,893,804 2,581,326,872
10080000 ICARTERA DE CREDITO (NETA) 2,140,282,434 2,572,747,015
10040000 ICARTERA DE CREDITO VIGENTE 2,164,865,227 2,594,924,901
10040100 Créditos comerciales 2,164,865,227 2,594,924,901
10041100 Créditos al consumo 0 0
10041600 Créditos a la vivienda 0 0
10050000 ICARTERA DE CREDITO VENCIDA 38,611,370 8,579,857
10050100 Créditos vencidos comerciales 38,611,370 8,579,857
10051100 Créditos vencidos al consumo 0 0
10051600 Créditos vencidos a la vivienda 0 0
10070000 ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS -24,582,793 -22,177,886
10180000 DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS 0 0
10190000 ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICIL COBRO 0 0
10110000 IOTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 60,996,776 27,415,583
10120000 BIENES ADJUDICADOS 4,780,646 0
10130000 NMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 182,678,955 87,286,113
10140000 NVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 26,632,538 0
10160000 MPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
10170000 OTROS ACTIVOS 32,913,658 6,550,412
10170300 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 32,913,658 6,550,412
10171600 Otros activos 0 0
20000000 PASIVO 2,217,069,882 2,478,601,241
20010000 PASIVOS BURSATILES 1,376,820,000 1,000,000,000
20020000 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 627,478,536 1,396,727,708
20020100 De exigibilidad inmediata 0 0
20020200 De corto plazo 627,478,536 1,396,727,708
20020300 De largo plazo 0 0
20040000 IOPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS 0 0
20040200 [Saldo acreedor en operaciones de reporto 0 0
20040300 Operaciones que representan un préstamo con colateral 0 0
20040500 Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 0
20050000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 190,586,427 81,873,533
20050100 SRy PTU por pagar 0 0
20050200 IAportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas 0 0
20050300 IAcreedores diversos y otras cuentas por pagar 190,586,427 81,873,533
20060000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION 0 0
20080000 MPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 14,486,375 0
20090000 ICREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 7,698,544 0
30000000 ICAPITAL CONTABLE 346,433,586 242,418,658
30010000 ICAPITAL CONTRIBUIDO 170,733,512 162,771,034
30010100 Capital social 166,971,034 162,771,034
30010300 IAportaciones para futuros aumentos de capital acordados en asamblea de accionistas 0 0
30010200 Prima en venta de acciones 0 0
30010400 Obligaciones subordinadas en circulacion 3,762,478 0
30010500 Donativos 0 0
30020000 ICAPITAL GANADO 175,700,074 79,647,624
30020100 Reservas de capital 7,803,565 7,803,565
30020200 Resultado de ejercicios anteriores 81,284,643 67,212,445
30020300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0
30020900 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0
30020600 Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable 0 -16,379,624
30020700 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0
30020701  [Por valuacion de activo fijo 0 0
30020702  [Por valuacién de inversiones permanentes en acciones 0 0
30020800 IAjustes por obligaciones laborales al retiro 0 0
30021000 Resultado neto 16,274,546 21,011,238
30030000 NTERES MINORITARIO 70,337,320 0
40000000 ICUENTAS DE ORDEN 0 0
40010000 Avales otorgados 0 0
40120000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40130000 ICompromisos crediticios 0 0
40040000 Bienes en fideicomiso 0 0
40050000 Bienes en administracion 0 0
40080000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 0 0
40090000 Otras cuentas de registro 0 0
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51000000 Ingresos por intereses 147,296,636 90,735,662
52000000 Gastos por intereses -61,195,870 -43,392,241
53000000 Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero) 0 0
54000000 Margen financiero 86,100,766 47,343,421
55000000 [Estimacion preventiva para riesgos crediticios -8,193,935 0
56000000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 77,906,831 47,343,421
57000000 IComisiones y tarifas cobradas 0 0
58000000 IComisiones y tarifas pagadas -2,113,096 -83,830
59000000 Resultado por intermediacion 0 0
60000000 Ingresos (egresos) totales de la operacion 75,793,735 47,259,591
61000000 Gastos de administracion -47,303,467 -19,597,854
62000000 Resultado de la operacién 28,490,268 27,661,737
63000000 Otros productos 1,163,994 5,328
64000000 Otros gastos -20,152 -9
66000000 Resultado antes de ISRy PTU 29,634,110 27,667,056
67000000 ISRy PTU causados -1,327,107 -6,655,818
68000000 ISR y PTU diferidos 0 0
69000000 Resultado antes de participacién en subsidiarias y asociadas 28,307,003 21,011,238
70000000 Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 0 0
71000000 IResultado antes de operaciones discontinuadas 28,307,003 21,011,238
72000000 Operaciones discontinuadas 0 0
74000000 Resultado neto 28,307,003 21,011,238
75000000 Interés minoritario -12,032,457 0
76000000 Resultado neto mayoritario 16,274,546 21,011,238
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IACTIVIDADES DE OPERACION
920101010000 Resultado neto 16,274,546 21,011,238
920101020100 [Resultado por valuacion a valor razonable 0 0
920101020200 [Estimacién preventiva para riesgos crediticios 0 0
920101020300 [Depreciacion y amortizacion 8,193,935 3,241,843
920101020400 [Impuestos diferidos 10,146,905 0
920101020500 [Provisiones para obligaciones diversas 0 0
920101020700 [Otras partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de recursos 0 0
920101020000 ITotal partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de recursos 18,340,840 3,241,843
IAumento o Disminucién de partidas relacionadas con la operacion:
920101030100 [Disminucién o aumento en pasivos bursatiles 376,820,000 384,640,000
920101030200 [Disminucién o aumento de cartera de crédito 400,028,161 -1,432,967,237
920101030300 [Disminucién o aumento por operaciones de tesoreria (Inversiones en valores) -3,979,322 0
920101030400 [Disminucién o aumento por operaciones con instrumentos financieros derivados 0 0
920101030700 [Préstamos bancarios y de otros organismos -769,249,172 1,009,775,114
920101030800 |Amortizacién de préstamos de bancarios y de otros organismos 0 0
920101030900 [Otros aumentos o disminuciones de partidas relacionadas con la operacién 178,824,892 96,680,295
920101030000 ITotal aumento o disminucién de partidas relacionadas con la operacién 182,444,559 58,128,172
920101000000 Recursos generados o utilizados por la operacion 217,059,945 82,381,253
IACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
920102010000 [Emision de obligaciones subordinadas 0 0
920102020000 |Amortizacién de obligaciones subordinadas 3,762,478 0
920102030000 [Pago de dividendos en efectivo 0 0
920102040000 |Aportaciones o reembolsos de capital social 0 22,340,861
920102050000 [Disminucién o aumento en otras actividades de financiamiento 0 0
920102000000 Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento 3,762,478 22,340,861
IACTIVIDADES DE INVERSION
920103010000 |Adquisicion o venta de inmuebles, mobiliario y equipo -105,539,747 -89,268,309
920103020000 [Adquisicién o venta de inversiones permanentes en acciones -26,632,538 0
920103030000 [Disminucién o aumento en cargos y créditos diferidos -29,682,642 -297,249
920103040000 [Bienes adjudicados -4,780,646 0
920103050000 [Venta de bienes adjudicados 0 0
920103060000 [Disminucién o aumento en otras actividades de inversion 0 0
920103000000 Recursos generados o utilizados en actividades de inversién -166,635,573 -89,565,558
920100000000 Disminucién o aumento de efectivo y equivalentes 54,186,850 15,156,556
920200000000 Efectivo y equivalentes al principio del periodo 18,440,919 3,284,363
920000000000 Efectivo y equivalentes al final del periodo 72,627,769 18,440,919
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(PESOS) Impresién Final
Coic=bi Capital contribuido
Capital social Capital social no por i para por Prima en venta de’ por Obligaci por Donativos’ Incremento por
‘exhibido lizacién del  |futuros aumentos lizacién de i lizacion de la i en lizacién de lizacién de
capital social de capital aportaciones para prima en venta en i6 i donativos
pagado acordados en futuros aumentos acciones subordinadas en
asamblea de de capital circulacion
ioni en
de
accionistas
[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 138,474,429 0 24,296,605 4,200,000 0 0 0 0 0 0 0
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
IACCIONISTAS
[Suscripcion de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucién de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 4,200,000 0 0 -4,200,000 0 0 0 3,762,478 0 0 0
[Total ala de los 4,200,000 0 0 -4,200,000 0 0 0 3,762,478 0 0 0
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
He efectivo
Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
JAjustes por obligaciones laborales al retiro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total al de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
integral
[SALDO AL 31 DE MARZO DEL 2009 142,674,429 0 24,296,605 0 0 0 0 3,762,478 0 0 0
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Concepto C ap ital gan ado Interés [Total capital
linoritari contable
Reservas de Incremento por Resultado de Incremento por Resultado por Incremento por Resultado por Incremento por Exceso o Incremento por Resultado por Resultado por Incremento por Ajustes por Resultado neto
capital izacion de jer izacic i izacic i6n de izacic ficiencia en izacion del  [tenencia de tenencia de lizacic igacit
reservas de resultado de titulos. resultado por de |resultado por la actualizacién exceso 0 activos no activos no resultado por laborales al
capital jercici isponi ra ion de de i6n de del capital iciencia en os (por ios (por  |tenencia de retiro
anteriores la venta titulos. flujos de efectivo |instrumentos de  |contable la izaci6 le de activos no
disponibles para cobertura de del capital activo fijo) i
Ia venta flujos de efectivo contable permanentes en

[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 3,758,650 4,044,915 64,975,772 -14,106,198 0 0 0 0 0 0 30,415,069 58,305,583 314,364,825

OVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS
[Suscripcién de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores 0 0 30,415,069 0 0 0 0 0 0 0 -30,415,069 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3,762,478
[Total i i ala isi de los 0 0 30,415,069 0 0 0 0 0 0 0 -30,415,069 0 3,762,478

IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA

ITILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16,274,546 12,031,737 28,306,283
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

por valuacién de i de cobertura de flujos| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ) ) ) 0

He efectivo
Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Piustes por obligaciones laborales al retiro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total i al i de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16,274,546 12,031,737 28,306,283
ntegral
[SALDO AL 31 DE MARZO DEL 2009 3,758,650 4,044,915 95,390,841 -14,106,198 0 0 0 0 0 0 16,274,546 70,337,320 346,433,586
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COVENTARI OS DE ANALI SI'S DE LA ADM NI STRACI ON

FACTORI NG CORPORATIVO, S. A. DE C. V. SOFOM ENR (LA COVPANI A). LA ACTI VI DAD PRI NCl PAL
CONSI STE EN REALI ZAR

CONTRATOS Y OPERACI ONES DE FACTORAJE Y/ O ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO, ASi COVD OTORGAR
CREDI TOS, OBTENER

PRESTAMOS, DESCONTAR O NEGOCI AR Ti TULOS O DERECHOS DE CREDI TO PROVENI ENTES DE CONTRATOS
DE FACTORAJE,

| NVERTI R EN VALORES Y ADQUI RI R Bl ENES MUEBLES E | NMUEBLES.

COMO CONSECUENCI A DE LA DESACELERACI ON ECONOM CA GLOBAL QUE SE PRESENTO EN EL ULTI MO
TRI MESTRE DE 2008,

LOS MERCADCS FI NANCI EROS HAN TENI DO UN PERI ODO DE ALTA VOLATI LI DAD, QUE DESENCADENO LA
QU EBRA Y EL RESCATE

FI NANCI ERO DE ALGUNAS | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS, PRI NCI PALMENTE EN LOS ESTADOS UNI DOS
DE AVERI CA. LO

ANTERI OR TRAJO COMD RESULTADO UNA AVERSI ON AL RI ESGO DE LOS | NVERSI ONI STAS, QUE POR
ENDE SE VI O REFLEJADO

EN LA CAi DA DE LOS MERCADOS BURSATI LES, UNA CONTRACCI ON DEL CREDI TO Y UNA CRI SIS DE
LI QU DEZ EN EL MERCADO

NACI ONAL, ASI COMO UNA DEPRECI ACl ON DEL PESO MEXI CANO EN RELACI ON CON EL DOLAR

AMVERI CANO. LA ADM NI STRACI ON

DE FACTORI NG TOMO MEDI DAS EMERGENTES PARA NO AFECTAR LA OPERACI ON DE LA COVPANI A, ESTAS
CONSI STI ERON EN

REDUCI R O MANTENER EL FI NANCI AM ENTO BURSATI L Y FI NANCI ERO, RECUPERACI ON ANTI Cl PADA DE
ALGUNOS CREDI TOS,

| NYECCI ON DE CAPI TAL Y COVPROM SO DE SUS ACCI ONI STAS PARA LA BUSQUEDA DE NUEVAS

SOLUCI ONES QUE HAN GARANTI ZADO

LA CONTI NUI DAD DEL NEGOCI O COVD HA SUCEDI O.

EN EL PRIMER TRI MESTRE DE 2009, LA COMPANI A OBTUVO | NGRESOS POR $147, 296, 636 QUE EN
COVPARACI ON CON EL

M SMD PERI ODO DE 2008 REFLEJA UN | NCREMENTO DEL 62% , EL COSTO FI NANCI ERO ASCENDI O A
$61, 195, 870 EL

CUAL TAMBI EN EXPERI MENTO UN | NCREMENTO DEL 41% EN RELACI ON CON EL M SMO PERI ODO DE
2008, POR

CONSI GUI ENTE EL MARGEN FI NANCI ERO SE | NCREMENTO EN 64% RESULTADO DE LA DI VERSI FI CACI ON
DE PRODUCTCS,

| NCREMENTO DE OPERACI ONES EN EL MERCADO DE PEQUENAS Y MEDI ANAS EMPRESAS Y AL

CRECI M ENTO DE OPERACI ONES

QUE HA EXPERI MENTADO A TRAVES DE SUS SUBSI DI ARI AS. EN EL RENGLON DE GASTCOS SE OBSERVO
UN | NCREMENTO DE

141. 4% DERI VADO DE LOS COSTOS Y GASTOS NECESARI O PARA REALI ZAR LAS OPERACI ONES.

LA CARTERA NETA AL 31 DE MARZO DE 2009 ASCI ENDE A $2, 140, 282, 434 | NCLUYE UNA CARTERA
VENCI DA DE

$38, 611, 370 QUE REPRESENTA EL 1.77% DE LA CARTERA TOTAL, EN RELACI ON AL PERI ODO
ANTERI OR LA CARTERA SE

REDUJO EN UN 15. 59% RESULTADO DE LAS MEDI DAS TOVADAS POR LA ADM NI STRACI ON DE LA
COVPANI A

EN EL PRI MER TRI MESTRE, LA COVPANIi A CUBRI O LOS COVPROM SOS CONTRAI DOS EN LAS EM SI ONES
DE
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CERTI FI CADOS BURSATI LES POR UN MONTO APROXI MADO DE $1, 530, 683, 000 . Y PRESTAMOS

BANCARI OS LO CUAL | NCLUYO

EL PAGOS DE CAPI TAL E | NTERESES POR UN MONTO APROXI MADO DE $379, 397, 000. A ESTA FECHA
LOS PASI VOS BANCARI OS

SE HAN DI SM NUI DO EN RELACI ON CON LOS TRI MESTRES ANTERI ORES EN UN 16.37% Y SE
ENCUENTRAN EN UN RANGO DE

$2, 004, 298, 536, DECI SI ON DE LA ADM NI STRACI ON DE LA COVPANI A ES MANTENER LOS | NDI CES DE
RECUPERACI ON DECARTERA, REDUCI R EL i NDI CE DE APALANCAM ENTO, REALI ZAR OPERACI ONES CON
CLI ENTES AAA Y CONTI NUAR CON EL

CONTRCL EFECTI VO DE LOS GASTOS.

LI C. JOAQUI N GONZALEZ GUTI ERREZ
DI RECTOR GENERAL ADJUNTO
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FACTORI NG CORPORATI VO, S. A DE C. V., SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE,
ENTI DAD NO REGULADA Y SUBSI DI ARI AS

NOTAS A LOS ESTADCS FI NANCI ERCS CONSCLI DADCS
POR LOS PERI ODOS QUE TERM NARON EL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008
(EN PESOS)

1. OPERACI ONES Y CONSTI TUCI ON DE LA SOCI EDAD

FACTORI NG CORPORATIVO, S. A DE C. V., SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE,
ENTI DAD NO REGULADA

(LA COWANI A), SE CONSTI TUYO EL 7 DE JULI O DE 1989. SU ACTI VI DAD PRI NCI PAL CONSI STE
EN REALI ZAR

CONTRATOS Y OPERACI ONES DE FACTORAJE Y/ O ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO, ASI COMD OTORGAR
CREDI TOS, OBTENER

PRESTAMOS, DESCONTAR O NEGOCI AR Ti TULOS O DERECHOS DE CREDI TO PROVENI ENTES DE
CONTRATOS DE FACTORAJE,

| NVERTI R EN VALORES Y ADQUI RI R Bl ENES MUEBLES O | NMUEBLES.

CON BASE EN LAS MODI FI CACI ONES A LA LEY GENERAL DE ORGANI ZACI ONES Y ACTI VI DADES
AUXI LI ARES DEL CREDI TO

(LGORAC), EN ASAMVBLEA GENERAL EXTRACRDI NARI A CELEBRADA EL 20 DE Di Cl EVBRE DE 2006,
SE DECI DI © REFORMAR

SUS ESTATUTOS SOCI ALES Y LA COMPARI A CAMBI O SU DENOM NACI ON SOCI AL A FACTORI NG
CORPORATIVO, S. A. DE C.

V., SOFOM ENR ESTE ACUERDO QUEDO | NSCRI TO EN EL REG STRO PUBLI CO DE COMERCI O EL 22
DE JUNI O DE 2007,

DEJANDO DE ESTAR REGULADA Y SUPERVI SADA POR LA COM Sl ON NACI ONAL BANCARI A Y DE
VALORES (LA COM SION) A

PARTI R DE ESA FECHA.

LA COVPANI A Y SUS SUBSI DI ARI AS NO TI ENEN EMPLEADOS A SU SERVI Cl O, EXCEPTO POR EL
DI RECTOR GENERAL, LAS .

LABORES ADM NI STRATI VAS, OPERATI VAS Y CONTABLES SON DESEMPENADAS POR PULL SERVI Cl CS,
S.A DE CV.,

( COVPANI A AFI LI ADA) POR LO CUAL NO TI ENE OBLI GACI ONES LABORALES, EXCEPTO POR EL
DI RECTOR GENERAL.

DE CONFORM DAD CON EL ULTI MO PARRAFO DEL ARTIi CULO 78 DE LAS “Dl SPOSI Cl ONES DE
CARACTER GENERAL

APL|I CABLES A LAS EM SORAS Y A OTRCS PARTI Cl PANTES DEL MERCADO DE VALORES' (Cl RCULAR
UNI CA DE EM SORAS) ,

EN EL QUE SE | NDI CA QUE LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE ENTI DADES NO
REGULADAS CON VALORES

I NSCRI TOS EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALORES DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE
VALORES, DEBERAN

ELABORAR SUS ESTADCS FI NANCI EROS DE CONFORM DAD CON LOS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD
QUE, EN TERM NOS DEL

ARTi CULO 87-D DE LA LGOAAC LES SEAN APLI CABLES A LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE
OBJETO MILTI PLE REGULADAS.

ASI M SMO, DE CONFORM DAD CON EL ARTIi CULO 72, FRACCI ON V DE LAS “ Dl SPCSI Cl ONES DE
CARACTER GENERAL

APL|I CABLES A LAS ORGANI ZACI ONES AUXI LI ARES DEL CREDI TO, UNI ONES DE CREDI TO,
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SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE

OBJETO LI M TADO Y SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS” (Cl RCULAR
UNI CA DE | NSTI TUCI ONES

FI NANCI ERAS ESPECI ALI ZADAS), PUBLI CADAS EN EL DI ARI O OFI CI AL DE LA FEDERACI ON ( DOF)
DEL 19 DE ENERO DE

2009, MENCI ONA QUE LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS EN LAS
OPERACI ONES DE CREDI TO,

ARRENDAM ENTO Y FACTORAJE FI NANCI ERO, SE SUJETARAN A LAS DI SPCSI Cl ONES EM Tl DAS POR
LA COM SI ON PARA

| NSTI TUCI ONES DE CREDI TO, PRI NCl PALMENTE, POR LAS | NDI CADAS EN EL CAPi TULO | DEL
Ti TULO TERCERO DE LAS

“ Dl SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO" (LAS
DI SPOSI Cl ONES), CON

EXCEPCI ON DEL CRI TERI O B-6 “CARTERA DE CREDI TO' (CRITERI O B-6) DE LA SERIE B
“CRI TERI OS RELATI VOS A LCS

CONCEPTOS QUE | NTEGRAN LOS ESTADOS FI NANCI EROS” Y DE LA SERIE D “CRI TER OS RELATI VOS
A LOS ESTADOS

FI NANCI EROS BASI COS", REFERI DOS POR EL ARTI CULO 174 DE LAS DI SPOSI Cl ONES.

DERI VADO DE LO ANTERI OR, LA COWPANIi A AL SER UNA SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO
MULTI PLE NO REGULADA

EM SCRA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLI GADA A ELABORAR SUS ESTADOS FI NANCI ERCS
CONFORME A LGOS CRITERI OGS

CONTABLES QUE LA COM SI ON ESTABLECE EN LAS DI SPOSI Cl ONES.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009, LA COVPANI A DEBERA CAMBI AR SUS BASES CONTABLES COVD
SE MENCI ONO

ANTERI ORVENTE, DE NIF A LOS CRI TERI OS CONTABLES ESTABLECI DOS POR LA COM S| ON PARA
I NSTI TUCI ONES DE

CREDI TO CONTENI DOS EN LAS DI SPCSI Cl ONES. LOS PRI NCI PALES EFECTOS APLI CABLES A LA
COVPANI A DERI VADOS DEL

CAMBI O EN SUS BASES DE CONTABI LI ZACI ON DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE DE 2009, SERAN LA
DETERM NACI ON DE LA

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI Tl Cl CS.

A FALTA DE UN CRI TERI O CONTABLE ESPECI FI CO ESTABLECI DO EN LA NORMATI VI DAD CONTABLE
EM Tl DA POR LA

COM SI ON, SE APLI CARAN EN FORMVA SUPLETORI A | NI Cl ALMENTE LAS NORMAS DE | NFORMACI ON
FI NANCI ERA MEXI CANA

(NIF), EM TI DAS POR EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS
DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA (CI NI F), LAS NORVAS | NTERNACI ONALES DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA APROBADAS Y
EM TI DAS POR EL

CONSEJO DE NORMAS | NTERNACI ONALES DE CONTABI LI DAD (| NTERNATI ONAL ACCOUNTI NG
STANDARDS BQARD, | ASB),

ASI COVD LOS PRI NCI POS DE CONTABI LI DAD GENERALMENTE ACEPTADOS APLI CABLES EN LGOS
ESTADOS UNI DCS DE

NORTEAMERI CA EM TI DOS POR EL FI NANCI AL ACCOUNTI NG STANDARDS BQARD ( FASB).

COMO CONSECUENCI A DE LA DESACELERACI ON ECONOM CA GLOBAL QUE SE ACRECENTO EN EL
ULTI MO TRI MESTRE DE

2008, LOS MERCADCS FI NANCI ERCS MUNDI ALES HAN TENI DO UN PERi ODO DE ALTA VOLATI LI DAD,
QUE DESENCADENO LA

QUI EBRA Y EL RESCATE FI NANCI ERO DE ALGUNAS | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS, PRI NCI PALMENTE
EN LOS ESTADCS UNI DOS
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DE AMERI CA. LO ANTERI OR, TRAJO COMD CONSECUENCI A EN EL ENTORNO LOCAL UNA AVERSI ON AL
Rl ESGO DE LOS

| NVERSI ONI STAS, QUE SE VI O REFLEJADA EN UNA CAi DA DE LOS MERCADOS BURSATI LES, UNA
CONTRACCI ON DEL CREDI TO

Y UNA CRI SIS DE LA LI QU DEZ EN EL MERCADO, ASIi COMO UNA DEPRECI ACl ON DEL PESO
MEXI CANO EN RELACI ON AL

DOLAR AMERI CANO CERCA DE UN 30% LO ANTERI OR, TRAJO COMD CONSECUENCI A EN LA COvPANI A
UN | NCREMENTO EN LA

CARTERA VENCI DA, UN AUMENTO DE LOS BI ENES ADJUDI CADOS Y POR CONSECUENCI A UN
| NCREMENTO EN LA ESTI MACI ON

PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl CS.

DERI VADO DE LA CRI SI'S FI NANCI ERA MENCI ONADA ANTERI ORVENTE, LA COVPANI A MANTI ENE
PASI VOS BURSATI LES

Y PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTROS ORGANI SMOS CON VENCI M ENTOS DE CAPI TAL E | NTERESES
A CORTO PLAZO, COVD SE

| NDI CA EN LAS NOTAS 12, 13 Y 19. LA CAPACI DAD DE LA COVPANI A PARA CONTI NUAR
FONDEANDO SUS OPERACI ONES

DEPENDERA DE LA COBRANZA DE SU CARTERA DE CREDI TO, DE LAS NEGOCI ACl ONES QUE PUEDE
REALI ZAR LA M SMA PARA

REESTRUCTURAR O REFI NANCI AR LOS VENCI M ENTOS DE LOS PASI VOS ANTES MENCI ONADOS Y DE
LAS CONDI Cl ONES DE

LI QUI DEZ DEL MERCADO.

2. BASES DE PRESENTACI ON

A. UNI DAD MONETARI A DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS - LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADGCS Y
NOTAS

CONSOLI DADAS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 Y POR LOS ANOS QUE TERM NARON EN ESA
FECHA | NCLUYEN

SALDOS Y TRANSACCI ONES EN PESOS DE DI FERENTE PODER ADQUI SI TI VO, EN CONSECUENCI A, NO
SON COMPARABLES.

B. CONSOLI DACI ON DE ESTADOS FI NANCI ERCS - A PARTIR DEL 1 DE ABRI L DE 2008, LA COwAN A
PRESENTA ESTADOS B

FI NANCI EROS CONSOLI DADOS QUE | NCLUYEN LOS DE LA COMPANI A Y LOS DE SUS SUBSI DI ARl AS,
CUYA

PARTI Cl PACI ON ACCI ONARI A EN SU CAPI TAL SOCI AL SE MJUESTRA A CONTI NUACI ON:

PARTI Cl PACI ON 2008
ACTI VI DAD

PRESER, S. A. DEC. V. (1)
99. 99%
PRESTAR SERVI Cl S ADM NI STRATI VOS, ASI STENCI A
TECNI CA CONSULTORI A,
PRESTACI ON DE SERVI Cl OS
LEGALES Y FI NANCI ERCS,
AS| COMO LA ADQUI SI Cl ON
DE TODA CLASE DE
Bl ENES MUEBLES E | NMUEBLES
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PARA OTORGARLCS EN
ARRENDAM ENTO

PORTAFOLI O DE NEGOCI GS, S.A. DE C. V. (2)
51. 00%
COVPRAVENTA, DI STRI BUCI ON, CONSI GNACI ON O
ARRENDAM ENTO DE
EQUI POS DE COVPUTO, REPARACI ON
Y MANTENI M ENTO DE
EQUI POS DE COMPUTO Y DE
OFI CI NA EN GENERAL,
ASI COVD A LA VENTA DE
MATERI ALES Y
REFACCI ONES PARA TALES EQUI PCS.

(1) SUBSIDI ARIA A PARTIR DEL 21 DE ABRIL DE 2008.
(2) SUBSIDI ARIA A PARTIR DEL 1 DE ABRIL DE 2008.

LOS SALDOS Y OPERACI ONES | NTERCOMPANI AS HAN SI DO ELI M NADOS EN ESTOS ESTADOS
FI NANCI ERCS CONSOLI DADCS.

C. COVPARABI LI DAD - LOS ASPECTOS MAS | MPORTANTES QUE AFECTAN LA COVPARABI LI DAD DE LOS
ESTADCS FI NANCI ERCS, SON:

ADQUI SI CI ON DE SUBSI DI ARl AS
PRESER, S. AL DE C V.

EL 21 DE ABRIL DE 2008, LA COWPANI A ADQUI RI O EL 99.99% DE LAS ACCI ONES DE PRESER,
S. A DEC VW

(PRESER), LA CUAL SE DEDI CA PRI NCI PALMENTE AL ARRENDAM ENTO DE TODA CLASE DE Bl ENES
MUEBLES E | NMUEBLES,

PRESTACI ON DE SERVI Cl OS ADM NI STRATI VOS, CONSULTORI A, LEGALES, FI NANCI EROS, ETC. EL
OBJETI VO DE ESTA

ADQUI SI CI ON ES REESTRUCTURAR LA ACTI VI DAD DE LA COVPANI A.

LAS Cl FRAS CONDENSADAS A LA FECHA DE ADQUI SI Cl ON SE PRESENTAN A CONTI NUACI ON:

SALDOS AL 30 DE
ABRI L DE 2008

ACTI VOS Cl RCULANTES
$ 24,119,936

ACTI VO FIJO, NETO
106, 341, 471
ACTI VOS | NTANG BLES
3,231,016

TOTAL DE ACTI VOS
133, 692, 423
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PASI VOS Cl RCULANTES
(46, 695, 409)
DEUDA A LARGO PLAZO
(83, 163, 114)

TOTAL DE PASI VOS
(129, 858, 523)

ACTI VOS NETGS ADQUI RI DOS
$ 3,833,900

PARA EFECTOS DE COVPARABI LI DAD LOS ESTADOS FI NANCI EROS ADJUNTOS | NCLUYEN LOS DE LA
COVPANI A Y LCS DE

PRESER, COMO SI LA ADQUI SI Cl ON SE HUBI ESE EFECTUADO DESDE EL | NI Cl O DEL EJERCI Cl O
MAS ANTI GUO,

DERI VADO A QUE SON COVPANI AS DE | NTERES COMIN.

D. UTILIDAD I NTEGRAL - ES LA MODI FI CACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE DURANTE EL EJERCI Cl O POR
CONCEPTOS QUE NO

SON DI STRI BUCI ONES Y MOVI M ENTOS DEL CAPI TAL CONTRI BUI DO, SE | NTEGRA POR LA UTI LI DAD
NETA DEL EJERCI CI O

MAS OTRAS PARTI DAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCI A DEL M SMO PERI ODO, LAS CUALES SE
PRESENTAN DI RECTAMENTE

EN EL CAPI TAL CONTABLE SI N AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOCS.

E. CLASI FI CACI ON DE | NGRESOS Y GASTOS - SE PRESENTAN ATENDI ENDO A SU FUNCI ON DEBI DO A
QUE ESA ES LA B
PRACTI CA DEL SECTOR AL QUE PERTENECE LA COVPANI A,

F. UTILI DAD DE OPERACI ON - LA UTILIDAD DE OPERACI ON SE OBTIENE DE DISM NU R A LOS
| NGRESOS POR | NTERESES,

LOS GASTOS POR | NTERESES Y LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON. AUN CUANDO LA NI F B- 3,
ESTADO DE RESULTADCS,

NO LO REQUI ERE, SE | NCLUYE ESTE RENGLON EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLI DADOS
QUE SE PRESENTAN YA QUE

CONTRI BUYE A UN MEJOR ENTENDI M ENTO DEL DESEMPENO ECONOM CO Y FI NANCI ERO DE LA
COVPARI A.

G RECLASI FI CACI ON DE ESTADOS FI NANCI ERCS - LOS ESTADOS FI NANCI EROS DEL 2008 HAN S| DO
RECLASI FI CADCS EN

ALGUNCS RUBROS PARA HACERLOS COVPARABLES CON LOS CORRESPONDI ENTES AL EJERCI CI O DE
20009.

3. RESUMEN DE LAS PRI NClI PALES POLi TI CAS CONTABLES

LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NORMAS DE | NFORMACI ON
FI NANCI ERA MEXI CANAS

(NIF). SU PREPARACI ON REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON DE LA COWPANI A EFECTUE Cl ERTAS
ESTI MACI ONES Y UTI LI CE

DETERM NADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTI DAS DE LOS ESTADGCS
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FI NANCI EROCS Y PARA EFECTUAR LAS

REVELACI ONES QUE SE REQUI EREN EN LOS M SMOS. SI N EMBARGO, LOS RESULTADCS REALES
PUEDEN DI FERI R DE DI CHAS

ESTI MACI ONES. LA ADM NI STRACI ON DE LA COVPANI A, APLI CANDO EL JUI Cl O PROFESI ONAL,
CONSI DERA QUE LAS

ESTI MACI ONES Y SUPUESTOS UTI LI ZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS Cl RCUNSTANCI AS.

LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES SEGUI DAS POR LA COVPANI A SON LAS S| GUI ENTES:
CAMBI OS CONTABLES:

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COWPANI A ADOPTO LAS S| GUI ENTES NUEVAS NIF E
| NTERPRETACI ONES A LAS

NORMAS DE | NFORMVACI ON FI NANCI ERA (I NI F); EN CONSECUENCI A, LOS ESTADCS FI NANCI EROS DE
2009 Y 2008 NO SON

COVPARABLES, POR LO QUE SE MENCI ONA A CONTI NUAC!I ON:

* NIF B-10, EFECTCS DE LA I NFLACION (NIF B-10) - CONSI DERA DOS ENTORNOS ECONOM COS:

A) | NFLACI ONARI O,

CUANDO LA | NFLACI ON ACUMJLADA DE LOS TRES EJERCI Cl OS ANUALES ANTERI ORES ES | GUAL O
SUPERI OR A 26%

CASO EN EL CUAL REQUI ERE EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS DE LA INFLACION, Y B) NO
| NFLACI ONARI O, CUANDO

EN EL M SMO PERi ODO LA | NFLACI ON ES MENOR A 26% EN ESTE ULTI MO CASO, NO SE DEBEN
RECONOCER LOS EFECTCS

DE LA | NFLACI ON EN LOS ESTADOS FI NANCI EROS. LA | NSUFI Cl ENCI A EN LA ACTUALI ZACI ON
DEL CAPI TAL CONTABLE,

REQUI ERE QUE EL RESULTADO POR POSI Cl ON MONETARI A PATRI MONI AL ACUMULADO SE
RECLASI FI QUE A RESULTADCS

ACUMULADCS. LA COVPANI A DETERM NO QUE FUE | MPRACTI CO | DENTI FI CAR EL RESULTADO POR
PCSI Cl ON MONETARI A

PATRI MONI AL Y EL RETANM ACUMJLADO CORRESPONDI ENTE A LOS ACTI VOS NO REALI ZADOS AL 1
DE ENERO DE 2008,

POR LO TANTO, RECLASI FI CO EN ESA FECHA LA TOTALI DAD DEL SALDO DE LA | NSUFI Cl ENCI A
EN LA ACTUALI ZACI ON

DEL CAPI TAL CONTABLE. LA NI F B-10 ESTABLECE QUE ESTE CAMBI O CONTABLE DEBE
RECONOCERSE MEDI ANTE LA

APL| CACI ON PROSPECTI VA.

* INIF 9, “PRESENTACI ON DE ESTADCS FI NANCI EROS COVPARATI VOS POR LA ENTRADA EN VI GOR

DE LA NI F B-10"

(INIF 9) - ESTABLECE QUE CUANDO EL ENTORNO ECONOM CO ES CALI FI CADO COMO NO
I NFLACI ONARI O, LOS ESTADOS

FI NANCI EROS DE PERi ODOS ANTERI ORES AL 2008 COMPARATI VOS CON LOS DEL PERI ODO 2008,
DEBEN PRESENTARSE

EXPRESADOS EN UNI DADES MONETARI AS DE PODER ADQUI SI TI VO DE LOS ULTI MOS ESTADOS
FI NANCI ERCS EN QUE SE

APLI CO EL METODO | NTEGRAL. ES DECI R, DI CHOS ESTADCS FI NANCI EROS, | NCLUYENDO LOS
CORRESPONDI ENTES A

FECHAS | NTERMEDI AS, DEBEN PRESENTARSE EXPRESADCS EN PESOS DE DI Cl EMBRE DE 2007.

CON BASE EN LO ANTERI OR, LA COWPANI A SUSPENDI O EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS DE
I NFLACI ON EN LGOS

ESTADOS FI NANCI ERCS; SI N EMBARGO, LOS ESTADOS FI NANCI EROS AL 31 DE MARZO DE 2008
I NCLUYEN LOS EFECTCS

DE REEXPRESI ON RECONOCI DOS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007. DE ACUERDO CON LO
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REQUERI DO EN LA NI F B-10

“EFECTOS DE LA | NFLACI ON', EL PORCENTAJE DE | NFLACI ON PARA LOS PERI ODOS DE 2009 Y
2008 ES DEL 6.08% Y

3. 98% RESPECTI VAMENTE. EL PORCENTAJE DE | NFLACI ON ACUMULADA DE LOS TRES EJERCI Cl OS
ANUALES ANTERI ORES ES

DEL 17.65% PARA EL Cl ERRE DEL 2008 Y DEL 11.26% PARA EL Cl ERRE DEL 2007.

* NNF D-4, “IMPUESTOS A LA UTILIDAD' - ELIM NA EL TERM NO DE DI FERENCI A PERMANENTE,
PRECI SA E | NCORPORA
ALGUNAS DEFI NI Cl ONES Y REQUI ERE QUE EL SALDO DEL RUBRO DENOM NADO EFECTO ACUMULADO
I NI Cl AL DE | MPUESTO
SOBRE LA RENTA DI FERI DO SE RECLASI FI QUE A RESULTADOS ACUMULADGCS, A MENCS QUE SE
| DENTI FI QUE CON ALGUNA
DE LAS PARTI DAS | NTEGRALES QUE ESTEN PENDI ENTES DE APLI CARSE A RESULTADCS.

* |NIF 8, “EFECTOS DEL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA” - ESTABLECE QUE EL
| MPUESTO EMPRESARI AL A TASA
UNI CA DEBE SER TRATADO COMD UN | MPUESTO A LA UTI LI DAD Y COMO DEBEN RECONOCERSE SUS
EFECTOS EN LOS
ESTADOS FI NANCI ERCS DE LA COVPANI A.

A. RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON - COMD SE MENCI ONA EN EL | NCI SO
ANTERI OR, A PARTIR DEL 1
DE ENERO DE 2008, LA COWPANIi A AL OPERAR EN UN ENTORNO NO | NFLACI ONARI O, SUSPENDI O
EL RECONOCI M ENTO DE
LOS EFECTCS DE LA | NFLACI ON. HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007, DI CHO
RECONOCI M ENTO RESULTO PRI NCI PALMENTE,
EN GANANCI AS O PERDI DAS POR | NFLACI ON SOBRE PARTI DAS NO MONETARI AS Y MONETARI AS.

LA COVPANI A MANTI ENE EN SUS ACTI VOS, PASIVOS Y CAPI TAL CONTABLE, LOS EFECTOS DE
REEXPRESI ON DETERM NADOS

HASTA EL ULTI MO PERI ODO EN EL QUE OPERO EN UN ENTORNO | NFLACI ONARI O, ES DECI R,
HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE

DE 2007 COMD SE MENCI ONO ANTERI ORMENTE.

I NSUFI Cl ENCI A EN LA ACTUALI ZACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE - SE | NTEGRA DEL
RESULTADO POR PQCSI Cl ON

MONETARI A ACUMULADO HASTA LA PRI MERA ACTUALI ZACI ON Y LA GANANCI A (O PERDI DA)
POR TENENCI A DE

ACTI VOS NO MONETARI OS QUE REPRESENTA EL CAMBI O EN EL NI VEL ESPECI FI CO DE
PRECI OS QUE SE | NCREMENTO

POR ENCI MA ( POR DEBAJO) DE LA | NFLACI ON.

RESULTADO POR POSI Cl ON MONETARI A - REPRESENTA LA ERCSI ON DEL PODER ADQUI SI Tl VO
DE LAS PARTI DAS

MONETARI AS ORI G NADA POR LA | NFLACI ON; SE CALCULA APLI CANDO FACTORES DERI VADCS
DE LA UNI DAD DE

I NVERSI ON (UDI) A LA POSI Cl ON MONETARI A NETA MENSUAL. LA GANANCI A ( PERDI DA) SE
ORI G NA DE MANTENER

UNA PCSI Cl ON MONETARI A PASI VA (ACTI VA) NETA, RESPECTI VAVENTE.

B. EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO - CONSI STEN PRI NCI PALMENTE EN DEPOSI TCS
BANCARI OS EN CUENTAS
DE CHEQUES E | NVERSI ONES EN VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN LI QUI DEZ, FACI LMENTE
CONVERTI BLES EN
EFECTI VO Y SUJETOS A RI ESGOS POCO SI GNI FI CATI VOS DE CAMBI OS EN VALOR. EL EFECTI VO
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SE PRESENTA A VALOR

NOM NAL Y LOS EQUI VALENTES SE VALUAN A SU VALOR RAZONABLE; LAS FLUCTUACI ONES EN
SU VALOR SE RECONCCEN

EN EL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO (RI F) DEL PERI ODO.

C. | NVERSI ONES EN VALORES - DESDE SU ADQUI SI Cl ON LAS | NVERSI ONES EN VALORES, TANTO
DE DEUDA COVD CAPI TAL,
SE CLASI FI CAN DE ACUERDO A LA I NTENCI ON DE LA COVPANI A EN ALGUNA DE LAS
S| GUI ENTES CATEGORI AS:
(1) CON FI NES DE NEGOCI ACI ON, CONSERVADAS A VENCI M ENTO, Y DI SPONI BLES PARA LA
VENTA.

Ti TULCS PARA NEGOCI AR - CUANDO SON | NSTRUVENTCS DE DEUDA O DE CAPI TAL, Y LA
CovPANI A TI ENE EL

PROPCOSI TO DE NEGOCI ARLOS A CORTO PLAZO Y ANTES DE SU VENCI M ENTO, ESTAS
| NVERSI ONES SE VALUAN

A VALOR RAZONABLE Y SE RECONOCEN LAS FLUCTUACI ONES EN VALUACI ON EN LOS
RESULTADOS DEL PERI ODO.

D. CARTERA EN OPERACI ONES DE FACTORAJE - SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL, OTORGANDO
UN ANTI Cl PO SOBRE
DI CHO VALOR, EL CUAL FLUCTUA ENTRE EL 80 Y EL 100% LOS REMANENTES RETENI DOS
(AFORCS EN GARANTI A)
SE REG STRAN COMD PASI VO Y SON LI QUI DADOS CUANDO SE EFECTUA LA RECUPERACI ON DE LA
CARTERA.

EL RECONOCI M ENTO DE LOS | NTERESES SE EFECTUA CONFORME LO S| GUI ENTE:

. FACTORAJE ANTI Cl PADO CON Y SIN AFORO - LA DI FERENCI A QUE SE ORI Gl NA ENTRE EL

VALOR DE LA CARTERA

RECI Bl DA DEDUCI DA DEL AFORO Y LA SALI DA DE EFECTI VO, SE RECONOCE COMD UN
| NTERES COBRADO POR

ANTI Cl PADO, EL CUAL SE AMORTI ZARA BAJO EL METODO DE Li NEA RECTA DURANTE LA
VI DA DE LA OPERACI ON

Y SE RECLASI FI CA EN EL BALANCE GENERAL EN LAS CUENTAS DE CARTERA VI GENTE O
VENCI DA QUE LE DI ERON

ORI GEN.

II. FACTORAJE AL VENCI M ENTO CON O SI N AFORO - EN EL EVENTO DE QUE NO SE COBREN
| NTERESES PCR ' '
ANTI Cl PADO, ESTOS SE RECONOCERAN CONFORVE SE DEVENGUEN.

LAS OPERACI ONES DE REDESCUENTO SON REG STRADAS EN EL ACTI VO POR EL MONTO DE LA
CARTERA OTORGADA Y SE

RECONOCE EN EL PASI VO EL | MPORTE DE LOS RECURSOS PROVENI ENTES DE LA ENTI DAD
DESCONTANTE.

LAS COM SI ONES RECI BI DAS POR LOS SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON Y COBRANZA SON
CEDI DAS A UNA FILIAL A

CAMBI O DEL ANALI SIS E | NVESTI GACI ON CREDI TI CI A DE LOS CLI ENTES, ASi COMO DE
Cl ERTCS SERVI CI OS LEGALES,

CONTABLES Y ADM NI STRATI VCS.

E. CARTERA EN ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO - SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL, DEDUCI DA
DE LA CARGA
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FI NANCI ERA POR DEVENGAR, QUE SE REG STRA COMD UN CREDI TO DI FERI DO. LOS | NGRESOS
POR ARRENDAM ENTO
FI NANCI ERO SE REG STRAN CONFORME SE DEVENGAN.

F. CARTERA DE ARRENDAM ENTO PURO - LOS CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO PURO CON EL

CLI ENTE ESTABLECEN LA

OBLI GACI ON DE LA COWPANI A DE ADQUI RI R LGOS VEHI CULCS Y/ O BI ENES- EQUI PO ACORDADO,
DI RECTAMENTE DEL

PROVEEDOR DE LOS M SMOS, CON EL PROPGSI TO DE CONCEDER EL USO Y GOCE DE DI CHOS
Bl ENES AL ARRENDATARI O

QUI EN SE OBLI GA AL PAGO DE RENTAS MENSUALES Y SUS ACCESORI OS, MEDI ANTE LA
SUSCRI PCI ON DEL CONTRATO

RESPECTI VO Y DE Ti TULOS DE CREDI TO, ASI COMO AL CUMPLI M ENTO FORZOSO DEL PLAZO
CONTRATADO. EN CASO DE

| NCUMPLI M ENTO, EL ARRENDATARI O SE OBLI GA AL PAGO DE LAS PENAS ACORDADAS E
| NDEMNI ZACI ONES Y MANTENER

A LA COVPANI A LI BRE DE TODA RESPONSABI LI DAD CONTRA CUALQUI ER RECLAMACI ON O
ACCl ON, ORI G NADCS

POR LA POSESI ON, USO U OPERACI ON DE CUALQUI ER VEH CULO Y/ O BI ENES- EQUI PO OBJETO
DEL CONTRATO.

LA COVPANI A REG STRA EN LA CUENTA CORRESPONDI ENTE EL | MPORTE DE LAS RENTAS
CONFORME SE DEVENGAN,
ASI COMO LA CANTI DAD CORRESPONDI ENTE AL | MPUESTO AL VALOR AGREGADO PCOR APLI CAR

G. CARTERA VENCI DA - SE REGQ STRA CON BASE EN EL MONTO DEL PRI NCI PAL E | NTERESES
CUANDO LOS SALDOS
| NSOLUTOS DE LA CARTERA Y SUS AMORTI ZACI ONES NO HAYAN S| DO LI QUI DADAS EN SU
TOTALI DAD EN LCS TERM NCS
PACTADOS ORI G NALMENTE, CONS|I DERANDO AL EFECTO LO SI GUI ENTE:

* S| LOS ADEUDOS CONSI STEN EN OPERACI ONES CON PAGO UNI CO DE PRI NCI PAL E | NTERESES
AL VENCI M ENTO o
Y PRESENTAN 30 O MAS Di AS DE VENCI DCS.

* S| LOS ADEUDOS SE REFI EREN A OPERACI ONES CON PAGO UNI CO DE PRI NCI PAL AL
VENCI M ENTO Y PAGOS
PERI ODI COS DE | NTERESES Y PRESENTAN 90 O MAS Di AS DE VENCI DO EL PAGO DE
| NTERESES O 30 O MAS
Di AS DE VENCI DO EL PAGO DEL PRI NCI PAL.

* S| LOS ADEUDCS CONSI STEN EN OPERACI ONES CON PAGCS PER! GDI COS DE PRI NCI PAL E
| NTERESES Y o
PRESENTAN 90 O MAS Di AS DE VENCI DCS.

LGS | NTERESES DEVENGADCS SOBRE OPERACI ONES VI GENTES SE RECONOCEN EN LGS
RESULTADOS CONFORME SE

DEVENGAN. PCOR LAS OPERACI ONES VENCI DAS, LGOS | NTERESES DEVENGADGOS, TANTO A TASAS
ORDI NARI AS COMO

MORATORI AS, SE REG STRAN COMD | NGRESO HASTA EL MOMENTO DE SU COBRO

H. ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl OGS - PARA CUBRI R LAS PCSI BLES
PERDI DAS DE CREDI TOS
| NCOBRABLES, LA COVPANI A RECONOCE UNA RESERVA, LA CUAL DETERM NA APLI CANDO A
PARTI R DEL MES DE ABRI L
DE 2008 UN 50% SOBRE LA UTI LI DAD ANTES DEL | MPUESTO DEL MES, HASTA LLEGAR A UN 5%
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SOBRE EL TOTAL DE LA

CARTERA. A PARTIR DEL 1°. DE ENERO DE 2009, LA COVPANIi A DETERM NA LA ESTI MACI ON
PREVENTI VA PARA

COBERTURA DE RI ESGOS CREDI TI Cl OS DE ACUERDO A LA METODOLOG A QUE APLI CAN LAS
I NSTI TUCI ONES DE

CREDI TO PARA DETERM NAR EL MONTO DE DI CHA ESTI MACI ON.

. INVENTARI GS - LGOS | NVENTARI CS SE VALUAN AL MENOR DE SU COSTO O VALCR DE
REALI ZACI ON.

J. MOBILIARIO Y EQU PO, NETO - SE REG STRA A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON. LOS SALDCS QUE
PROVI ENEN DE
ADQUI S| Cl ONES REAL| ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE ACTUALI ZAN APLI CANDO
LA UDI HASTA ESA
FECHA, LA DEPRECI ACl ON SE CALCULA POR EL METODO DE Li NEA RECTA CON BASE EN LA
VI DA UTI L REMANENTE
DE LOS ACTI VOCS.

LA DEPRECI ACI ON DE LOS ACTI VOS DESTI NADOS PARA USO PROPI O SE CALCULA CONFORME AL

METODO DE Li NEA ]
RECTA CON BASE EN LA VIDA UTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS, COVD S| GUE:

PORCENTAJE

MOBI LI ARI O Y EQUI PO
10%

EQUI PO DE TRANSPORTE
25%

EQUI PO DE COWPUTO
30%

LA DEPRECI ACI ON DE LOS ACTI VOS DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO PURO SE CALCULA EN
FUNCI ON A LA VI GENCI A
DE LOS CONTRATOS, COMO SI GUE:

PORCENTAJE

AUTOVOVI LES
33. 33%

EQUI PO DE COMPUTO
50%

MAQUI NARI A Y EQUI PO
25%

OTRCS ACTI VOS
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25%

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE COFI CI NA
18.76% 20% Y 25%

EQUI PO DE | MPRESI ON
33. 33%

K. Bl ENES ADJUDI CADOS - SE REG STRAN A SU VALOR NETO DE REALI ZACION O AL COSTO, EL

QUE SEA MENCR S| EL

VALOR EN LI BROS DEL CREDI TO DEL QUE DERI VA LA ADJUDI CACI ON ES MENOR AL VALOR DEL
BI EN ADJUDI CADO, EL

VALOR DEL BI EN SE AJUSTARA AL VALOR EN LI BROS QUE TENI A EL CREDI TO. EL VALOR
REG STRADO DE ESTOS Bl ENES

SE PUEDE CASTI GAR A LA BAJA, SI EXI STE EVI DENCI A SUFI Cl ENTE DE QUE EL VALOR AL
QUE SE PUEDE REALI ZAR EL

BI EN ES MENOR AL VALOR REG STRADO EN LI BRCS.

L. BI ENES PARA ARRENDAM ENTO OPERATI VO - SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SICI ON. LCS
SALDOS QUE PROVI ENEN
DE ADQUI SI Cl ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE ACTUALI ZABAN
APL| CANDO FACTORES
DERI VADOS DE LA UDI HASTA ESA FECHA. LA DEPRECI ACl ON SE CALCULA POR EL METODO DE
Li NEA RECTA CON BASE
EN LA DURACI ON DE LOS CONTRATOS.

M | NVERSI ON EN ACClI ONES DE ASCCl ADAS - REPRESENTAN LA | NVERSI ON EN ACCI ONES QUE
TI ENE LA SUBSI DI ARI A )
PDN EN LA EMPRESA TFS CORP, S.A. DE C. V., CON UNA PARTI CI PACI ON DEL 1.96%

N. | MPUESTO A LA UTILIDAD - EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) Y EL | MPUESTO

EMPRESARI AL A TASA UNI CA

(1 ETU) SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSAN. PARA RECONOCER
EL | MPUESTO DI FERI DO

SE DETERM NARA S|, CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS Y FI SCALES, LA CowANi A
CAUSARA ISR O IETU Y

RECONCCE EL | MPUESTO DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL | MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE
PAGARA. LA COWPANI A

DETERM NA EL | MPUESTO DI FERI DO SOBRE LAS DI FERENCI AS TEMPORALES Y CREDI TOS
FI SCALES, DESDE EL

RECONOCI M ENTO | NI Cl AL DE LAS PARTIDAS Y AL FI NAL DE CADA PERi ODO. EL | MPUESTO
DI FERI DO DERI VADO DE

LAS DI FERENCI AS TEMPORALES SE RECONOCE UTI LI ZANDO EL METODO DE ACTI VOS Y PASI VOS,
QUE ES AQUEL QUE

COVPARA LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS ACTIVOS Y PASI VOS. DE ESA
COVPARACI ON SURGEN

DI FERENCI AS TEMPORALES, TANTO DEDUCI BLES COMO ACUMULABLES, QUE SUMADAS AL CREDI TO
FI SCAL POR LAS

ESTI MACI ONES PREVENTI VAS PARA Rl ESGOS CREDI TI Cl OS PENDI ENTES DE DEDUCI R, SE LES
APLI CA LA TASA FI SCAL

A LAS QUE SE REVERSARAN LAS PARTI DAS. LOS | MPORTES DERI VADCS DE ESTCS TRES
CONCEPTOS CORRESPONDE AL

PASI VO O ACTI VO POR | MPUESTO DI FERI DO RECONOCI DO. EL EFECTO DE TODAS LAS PARTI DAS
ANTES | NDI CADAS

SE PRESENTA NETO EN EL BALANCE GENERAL BAJO EL RUBRO DE “| MPUESTCS A LA UTI LI DAD
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Dl FERI DOS” .

O BENEFI CIOS A LOS EMPLEADOS POR RETI RO - EL DI RECTOR GENERAL TI ENE DERECHO A

PERCI BIR AL TERM NAR LA

RELACI ON LABORAL DESPUES DE 15 ANOS DE SERVI CI OS Y LOS DEMAS PAGOS BASADOS EN LA
ANTI GUEDAD A QUE

PUEDE TENER DERECHO EN CASO DE SEPARACI ON O MUERTE, DE ACUERDO CON LA LEY FEDERAL
DEL TRABAJO, SE

RECONOCEN EN RESULTADCS EN EL ANO QUE SE VUELVEN EXI Gl BLES. AL 31 DE MARZO DE
2009 Y 2008 LA

ADM NI STRACI ON NO CONSI DERA | MPORTANTE EL PASI VO RELATI VO DEBI DO A LA ANTI GUEDAD
DEL DI RECTOR

GENERAL DE LA COVPANI A.

P. CREDI TO MERCANTI L — CORRESPONDE AL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE
LAS ACCI ONES DE
SUBSI DI ARI AS EN LA FECHA DE ADQUI SI CION, Y SE SUJETA CUANDO MENOS ANUALNMENTE, A
PRUEBAS DE DETERI ORO.

Q OIRCS ACTIVOS - LGOS ACTI VOS | NTANG BLES, SE REG STRAN ORI G NALMENTE AL VALCR
NOM NAL EROGADO. LGOS
SALDOS QUE PROVI ENEN DE ADQUI SI CI ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007
SE ACTUAL| ZABAN
APLI CANDO FACTORES DERI VADOS DE LA UDI HASTA ESA FECHA. LA AMORTI ZACI ON DEL
ACTI VO | NTANG BLE DE VI DA
DEFI Nl DA SE CALCULA BAJO EL METODO DE LI NEA RECTA APLI CANDO LA TASA
CORRESPONDI ENTE.

R PROVI SI ONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TI ENE UNA OBLI GACI ON PRESENTE COVO RESULTADO
DE UN EVENTO
PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALI DA DE RECURSOS ECONOM COS Y QUE PUEDA
SER ESTI MADA
RAZONABL EMENTE.

S. RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS, GASTOS POR | NTERES Y COM SI ONES - LOS | NTERESES
DERI VADOS DE LOS
PRESTAMOS OTORGADCS, SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN
EN FUNCI ON DE
LOS PLAZOS ESTABLECI DOS EN LOS CONTRATOS CELEBRADOS CON LOS ACREDI TADCS Y LAS
TASAS DE | NTERES PACTADAS.

LOS | NTERESES GENERADOS POR LOS PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTROS ORGANI SMOS, SE
REG STRAN EN EL ESTADO
DE RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN

T. I NGRESOS POR ARRENDAM ENTO OPERATI VO DE BI ENES - SE RECONOCE DURANTE EL PERI ODO
DEL ARRENDAM ENTO
A MEDI DA QUE LAS RENTAS SE HACEN EXI G BLES, CONFORME A LOS TERM NOS DE LGS
CONTRATOS CORRESPONDI ENTES.

U OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE
REA STRAN AL Tl PO DE i
CAMBI O VI GENTE EN LA FECHA DE SU CELEBRACION. LGS ACTIVCS Y PASI VOS MONETARI OS
EN MONEDA
EXTRANJERA SE VALUAN EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE A LA FECHA DE
LGOS ESTADGCS
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FI NANCI ERCS. LAS FLUCTUACI ONES CAMBI ARI AS SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME
SE | NCURREN.

4. EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO

EL EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRA
COMO Sl GUE:

2009
2008

FONDO FI JO
$ 3, 000
$ -

BANCO EN EL PAI S
13,424, 769
18, 440, 919

FI DEI COM SO DE GARANTI A ( NACI ONAL FI NANCI ERA, S.N.C.)
59, 200, 000

TOTAL
$ 72,627,769
$ 18, 440, 919

5. I NVERSI ONES EN VALCRES
LAS | NVERSI ONES EN VALORES AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRA COMO S| GUE:
TI PO DE Ti TULOS
FECHA DE VENCI M ENTO

2009
2008

Ti TULOS PARA NEGOCI AR
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BBVA BANCOVER, S.A. (PAGARE)
ABRI L 1, 2009
$ 3,000, 000
$ -

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A.
( UDI BONCS)
ABRIL 1, 2009
979, 322

TOTAL
$ 3,979,322
$ -
6. CARTERA DE CREDI TOS, NETA
AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, LA CARTERA DE CREDI TO SE | NTEGRA COMO Sl GUE:

2009
2008

TOTAL TOTAL
CARTERA
CARTERA

CARTERA DE CREDI TO VI GENTE

FACTORAJE AL COVERCI O
$ 866, 959, 853
$ 2,585, 252,763

ARRENDAM ENTO COMVERCI O
2,782,863
9,672,138

CREDI TO

PRENDARI O
786, 398, 941

CREDI TO SI MPLE
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305, 368, 359
H POTECARI O
124,517, 801

QUI ROGRAFARI O
78, 837,410

TOTAL
2,164, 865, 227
2,594,924, 901

CARTERA DE CREDI TO VENCI DA AL COVERCI O

FACTORAJE
11, 266, 739
8,579, 857

ARRENDAM ENTO
365, 080

CREDI TOS
26, 979, 551

38, 611, 370
8,579, 857

2,203, 476, 597
2,603, 504, 758

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl CS
(24, 582, 793)
(22,177, 886)

CARTERA DE CREDI TO, NETA
$ 2,178, 893, 804
$ 2,581, 326, 872
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AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 LA COWVPANI A PRESENTA AFOROS POR UN | MPORTE DE
$22, 754,660 Y

$110, 633, 618 RESPECTI VAMENTE, ASI COMO | NTERESES COBRADOS PCR ANTI Cl PADO POR UN
| MPORTE DE

$31, 353, 631 Y $74, 325, 411 RESPECTI VAMENTE, LGOS CUALES FUERON DEDUCI DOS DEL VALOR
NOM NAL DE LA

CARTERA.

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 LA CARTERA DE CREDI TO | NCLUYE SALDOS CON PARTES
RELACI ONADAS POR
UN MONTO DE $120, 370, 164 Y $390, 136, 890 LOS CUALES SE DETALLAN EN LA NOTA 15.

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, LGOS 15 PRI NCI PALES ACREDI TADOS SON LGOS SI GUI ENTES:

2009 2008

1.

CENTRO DE COVPUTACI ON Y VENTAS, S.A. DE C. V.
1.
B & B COVERCI ALI ZADORA DE MEXICO, S.A. DE C. V.

2.
MAXI PRENDA, S.A. DE C V.
2.
I NMOBI LI ARI A BOSQUES DE LAS ANIMAS, S. A DE C. V.

3.
TRUSTWORTH CAPI TAL, S. A DE C. V.
3.
| NTERVERCADO, S. A DE C. V.

4,
ARSE DE VERACRUZ, S.A. DE C. V.
4,
CLUB DE ALTURA Y NEGOCICS, S.A. DE C V.

5.
GRUPO OFEM S. A. DE C. V.
5.
GP. 1. COERC AL, S A DE C WV

6.
G P.I. COMERCI AL, S.A DE C V.
6.
COMERCI ALI ZADORA 'Y ABASTECEDORA DE | NSUMOS Y
SERVICICS, S.A. DE C V.
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CHEDRAUI CAPI TAL, S.A DE C. V.
7.
GRUPO MODATELAS, S. A DE C V.

8.
COMERCI ALI ZADORA 'Y ABASTECEDORA DE | NSUMOS Y
8.
CONSUPRESTA, S. A DE C. V.
SERVICICS, S.A. DE C V.

9.

B & B COMVERCI ALI ZADORA DE MEXI CO, S.A. DE C. V.
9.
VI CTOR MANUEL ALVAREZ PUGA

10.

CLUB DE ALTURA Y NEGOCICS, S. A DE C. V.
10.

CASH FIN, S.A DE C. V.

11.
ALFREDO CHEDRAUI LOPEZ

11.
MAXI PRENDA, S.A. DE C V.

12.
BODEPAGDO, S. A DE C V.

12.
GRUPO AVOLAR, S.A. DE C. V.

13.
COMVERCI ALI ZADORA VERACRUZANA DE ELECTRI CCS, 13.
TRUSTHWORTH CAPI TAL, S. A DE C. V.

S.A. DE C.V.
14, )
RAFAEL ALFREDO NAVA RI CARO
14,
CHEDRAUI CAPI TAL, S.A. DE C.V.

15.

| N\VERPAD DEL BAJIO, S.A. DE C V.

15.

CENTRO DE COMPUTACI ON Y VENTAS, S.A. DE C. V.

DI CHOS ACREDI TADOS CONCENTRAN EL 39% Y 63% DE LA CARTERA TOTAL BRUTA AL 31 DE MARZO
DE 2009 Y 2008,
RESPECTI VAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2007, PARTE DE LA CARTERA SE ENCUENTRA GARANTI ZADA PARA
CUBRI R LA DEUDA CON LAS
DI FERENTES | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS, QUE SE DETALLAN EN LA NOTA 13.
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7. ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl OS

LOS MOVI M ENTOS DE LA ESTI MACI ON PREVENTI VA DE RI ESGOS CREDI TI Cl OS AL 31 DE MARZO DE
2009 Y 2008, SE )
MJUESTRAN A CONTI NUACI ON:

2009
2008

SALDO | NI CI AL
$ 16, 389, 857
$ 24,550, 421

| NCREMENTO DE PROVI SI ONES CON CARGO A RESULTADCS
8,192, 936
APLI CACI ONES A LA RESERVA

- 2,372,535

SALDO FI NAL
$ 24,582,793
$ 22,177, 886

AL 31 DE MARZO DE 2009, LA COWAN A HA REG STRADO UNA ESTI MACI ON PARA CREDI TCS
OTORGADCS, LA CUAL
REPRESENTA EL 1.11% DEL TOTAL DE LA CARTERA

8. I NVENTARI O, NETO
LGS | NVENTARI CS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, SE I NTEGRA COMO SI GUE:

2009
2008

I N\VENTARI O DE EQUI PO DE COVWPUTO
$ 15, 531, 097
$ -

MERCANCI A EN TRANSI TO
347, 827
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RESERVA PARA | NVENTARI OS OBSOLETCS O DE LENTO MOVI M ENTO
(2, 600, 000)

I NVENTARI O NETO
$ 13,278,924
$ -

9. MOBILIARIOY EQU PO, NETO

EL MBI LI ARIO Y EQUI PO DESTI NADOS PARA USO PROPI O Y EL EQUI PO DESTI NADO A
ARRENDAM ENTO OPERATI VO AL 31 DE
MARZO DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRAN COMO SI GUE:

2009
2008

DESTI NADOS PARA USO PRCPI O

EQUI PO DE COMPUTO
$ 6,297,409
$ 1,093,848

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE COFI CI NA
3,062, 475
861, 661

EQUI PO DE TRANSPORTE
4,056, 878
688, 500

13, 416, 762
2, 644, 009

DEPRECI ACl ON' ACUMULADA
(3,583, 262)
(858, 727)

9, 833, 500
1, 785, 282
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DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO PURO

AUTOMOVI LES
81, 871, 071
38, 537, 287
EQUI PO DE COWUTO
128, 106, 323
MAQUI NARI A Y EQUI PO
20, 794, 229

31, 256, 008
OTRCS ACTI VOS
11, 640, 712

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE CFI CI NA
7,660, 287 7,453, 997

EQUI PO DE | MPRESI ON

3, 233, 280
238, 431, 910

92, 121, 284
DEPRECI ACI ON' ACUMULADA

(65, 586, 455)
(6, 620, 453)

172, 845, 455
85, 500, 831

TOTAL MOBI LI ARIO Y EQUI PO, NETO
$ 182, 678, 955
$ 87, 286, 113

AL 31 DE MARZO DE DE 2009 LA DEPRECI ACl ON DEL EJERCI Cl O ASCENDI O A $10, 146, 905 EL

| NCREMENTO EN LA

DEPRECI ACl ON SE DEBE A QUE ESTA EN FUNCI ON A LA VI GENCI A EN LOS CONTRATOS DE LGS
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EQUI PCS EN ARRENDAM ENTO,

POR EL PERI ODO COVPRENDI DO AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 SE OBTUVI ERON | NGRESCS POR
RENTA DE MOBI LI ARI O
Y EQUI PO POR $4,836,019 Y $ $8,516, 587, RESPECTI VAMENTE.

10. | NVERSI ON EN ACCI ONES EN ASOCI ADAS
LAS | NVERSI ONES SE ENCUENTRAN VALUADAS BAJO EL METODO DE PARTI Cl PACI ON, CON BASE EN
LGOS ESTADCS i
FI NANCI ERCS AL Cl ERRE DEL EJERCICI O EL EFECTO QUE TENDRI A EN LOS ESTADGCS
FI NANCI ERCS DE LA COVPANI A LA
CONSQOLI DACI ON DE LOS ESTADOCS FI NANCI ERCS DE TFS CORP, S.A. DE C. V., NO ES
SI GNI FI CATI VO
11. OTRCS ACTI VGCS, NETO
AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 SE | NTEGRA COMO S| GUE:

2009
2008

GASTOS DE | NSTALACI ON

$ 1,518, 922
$ 1,442, 000
SOFTWARE Y LI CENCI AS
1, 865, 515
1, 946, 376
AMORTI ZACI ON DE GASTOS DE | NSTALACI ON
(231, 346)
(157, 360)
3, 153, 090
3,231, 016

DEPCSI TOS EN GARANTI A — RENTA
61, 322

CREDI TO MERCANTI L
29, 699, 246
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$32, 913, 658
$3, 231, 016

12. PASI VOS BURSATI LES

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 LA COVPANIi A EM TI O CERTI FI CADOS BURSATI LES A LGOS
S| GUI ENTES PLAZCS:

FECHA DE FECHA DE
SERI E EM SI ON VENCI M ENTO 2009
2008

FACTOR 00107 JULl O 25, 2007
JUNI O 26, 2008
$ -
$ 400, 000, 000

FACTOR 00407
D Cl EMBRE 13, 2007
MAYO 20, 2008

120, 000, 000

FACTCR 00108
FEBRERO 8, 2008
MAYO 2, 2008
- 135, 337, 000

FACTCOR 00308
MARZO 27, 2008
JUNI O 19, 2008

271, 333, 000

FACTCOR 00408
MARZO 28, 2008
ABRIL 24, 2008

- 73, 330, 000

FACTOR 00808
MAYO 30, 2008
ABRIL 3, 2009
247,730, 000

FACTOR 01908
SEPTI EMBRE 25, 2008
AGCSTO 27, 2009
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41, 200, 000

FACTOR 01909
MARZO 5, 2009
ABRI L 2, 2009
228, 000, 000

FACTOR 02009
MARZO 12, 2009
ABRI L 8, 2009
224,000, 000

FACTOR 02109
MARZO 12, 2009
ABRI L 16, 2009
75, 000, 000

FACTOR 02209
MARZO 19, 2009
ABRIL 16, 2009

65, 000, 000

FACTCOR 02309
MARZO 19, 2009
ABRIL 23, 2009
35, 000, 000

FACTOR 02409
MARZO 26, 2009
ABRIL 23, 2009
200, 890, 000

FACTOR 02509
MARZO 26, 2009
ABRI L 23, 2009
220, 000, 000

FACTOR 02609
MARZO 26, 2009
ABRI L 23, 2009

40, 000, 000




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: FACTOR TRIMESTRE: 01 ANO: 2009
FACTORING CORPORATIVO, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
DE C.V., SOFOM, E.N.R. FINANCIERA PAGINA 24/ 38

CONSOLIDADO

Impresién Final

$ 1, 376, 820, 000
$ 1, 000, 000, 000

LA TASA DE | NTERES PAGADA DURANTE EL EJERCICIO FUE TI1E A 28 Di AS MAS UN SPREAD QUE
FLUCTUO DE 1 A 11.91
PUNTGCS.

A PARTIR DE LA FECHA DE EM SION, Y EN TANTO NO SEAN AMORTI ZADOS, LGOS CERTI FI CADOS
BURSATI LES DEVENGARAN

UN | NTERES BRUTO ANUAL APLI CABLE PARA EL PRI MER PERI ODO DE | NTERES; DI CHA TASA SERA
DETERM NADA DOS Di AS

HABI LES ANTES DE LA FECHA DE PAGO DE | NTERESES DEL PERi ODO CORRESPONDI ENTE

LAS PRI NCI PALES OBLI GACI ONES DE LA COVPANI A SON:

* ENTREGAR A LA OTRA PARTE (ADQUI RIENTE DE LA DEUDA) LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA,
CONTABLE Y LEGAL
QUE ACUERDEN LAS PARTES.

* ENTREGAR A LA OTRA PARTE CUALQUI ER OTRO DOCUMENTO CONVENI DO EN EL SUPLEMENTO O EN
LA CONFI RVACI ON,
CUMPLI R LAS LEYES, REGLAMENTOS Y DI SPOSI Cl ONES QUE LE SEAN APLI CABLES.

*  MANTENER EN VI GOR TODAS LAS AUTORI ZACI ONES | NTERNAS, GUBERNAMVENTALES O DE
CUALQUI ER OTRA | NDOLE
QUE FUERAN NECESARI AS PARA EL CUWPLI M ENTO DE SUS OBLI GACI ONES CONFORME A ESTE
CONTRATO Y A LAS
OPERACI ONES.

* NOTI FI CAR POR ESCRI TO A LA OTRA PARTE | NVEDI ATAVENTE DESPUES DE QUE TENGA
CONOCI M ENTO DE QUE '
SE ENCUENTRA EN UNA CAUSA DE TERM NACI ON ANTI CI PADA,

EL PAGO DE LOS | NTERESES ES EN BASE MENSUAL DE ACUERDO CON LAS TASAS MENCI ONADAS EN
EL CUADRO ANTERI OR
DE ESTA NOTA.

LOS CERTI FI CADCS BURSATI LES SON QUI ROGRAFARI OS, POR LO QUE NO CUENTAN CON GARANTI A
ESPECI FI CA ALGUNA.

13. PRESTAMOS BANCARI OS
EL SALDO DE ESTE RUBRO SE | NTEGRA COMO SI GUE:

I NSTI TUCI ON
MONEDA
MONTO DE LA
Li NEA
2009
2008
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SCOTI ABANK | NVERLAT, S. A
I NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE,
GRUPO FI NANCI ERO SCOTI ABANK
I NVERLAT
PESCS
$341, 000, 000
$ -
$ 248, 000, 000

NACI ONAL FI NANCI ERA, S. N. C.
I NSTI TUCI ON DE BANCA DE
DESARRCOLLO
PESOS
500, 000, 000
467, 531, 498
278,537,613

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A.
GRUPO FI NANCI ERO BANAMEX
PESCS
400, 000, 000
4, 232, 802
390, 190, 095

BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S. A
I NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE
GRUPO FI NANCI ERO BANORTE
PESOS
200, 000, 000
90, 000, 000
200, 000, 000

BANCO SANTANDER ( MEXI CO), S. A
| NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE
GRUPO FI NANCI ERO SANTANDER
PESCS
30, 000, 000
16, 234, 236

BBVA BANCOMER, S. A
I NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE,
GRUPO FI NANCI ERO BBVA BANCOVER
PESCS
60, 000, 000

260, 000, 000

BANCO NACI ONAL DE COVERCI O
EXTERIOR, S.N. C. | NSTITUCI ON DE
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BANCA DE DESARRCLLO (A)
PESCOS
110, 000, 000
19, 480, 000
20, 000, 000

$ 597, 478, 536
$1, 396, 727, 708

(A AL 31 DE MARZO DE 2008, LA COVPANI A MANTI ENE UNA Li NEA DE CREDI TO AUTORI ZADA
EN DOLARES DE LOS
ESTADCS UNI DOS DE AMERI CA CON BANCO DE COMERCI O EXTERI OR, S.N. C. | NSTI TUCI ON
DE BANCA DE
DESARROLLO POR $USD10 M LLONES O SU EQUI VALENTE EN MONEDA NACI ONAL. A ESTA
FECHA LA DI SPCsI Cl ON
SE HA REALI ZADO EN MONEDA NACI ONAL.

LA TASA DE | NTERES PAGADA DURANTE EL EJERCICIO FUE TI1E A 28 Di AS MAS UN SPREAD QUE
FLUCTUO DE 1 A 8.73 PUNTCS.

POR LOS CREDI TOS BANCARI OS ANTES MENCI ONADOS SE TI ENE COVD GARANTI A EL AVAL DE
GRUPO COMERCI AL CHEDRAUI , _
S.A. DE C V. Y TIENDAS CHEDRAU, S. A DE C. V (COWAN AS AFI LI ADAS) .

LOS | NTERESES REG STRADOS EN RESULTADOS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 POR EM SI ONES
BURSATI LES Y PRESTAMOS
BANCARI OS ASCI ENDEN A $53, 989, 041 Y $24, 229, 235.

AL 31 DE MARZO DE 2009, SE TI ENEN CONTRATADO UN CAP DE TASA DE | NTERES BASADO EN
TI1E POR UN MONTO NOCI ONAL
DE $1, 539, 242.

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, DERI VADO DE LOS PRESTAMOS BANCARI OGS MENCI ONADCS
ANTERI ORVENTE, LA COVPANI A

TI ENE LA S| GUI ENTE CARTERA DE CREDI TO EN GARANTIi A CON LAS DI FERENTES | NSTI TUCI ONES
DE CREDI TO, COMD S| GUE:

2009

| NSTI TUCI ON
MONTO DEL SALDO
GARANTI A
GARANTI A DE
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] I NSOLUTO DEL CAPI TAL
CARTERA DE CREDI TO

NACI ONAL FI NANCI ERA, S.N.C. | NSTI TUCI ON DE
BANCA DE DESARRCLLO
$ 467,531, 498
1.00
$467, 531, 498

BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S.A. |NSTITUC ON
DE BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO
BANCRTE

90, 000, 000

1.00

90, 000, 000

BANCO SANTANDER (MEXI CO), S.A. | NSTI TUC! ON
DE BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO
SANTANDER

16, 234, 236

SI'N GARANTI A

BANCO NACI ONAL DE COVERCI O EXTERI OR
S.N.C. I NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO
19, 480, 000
1.00
19, 480, 000

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A. GRUPO
FI NANCI ERO BANAMEX
4,232,802

4,232,802

2008

I NSTI TUCI ON
MONTO DEL SALDO GARANTI A GARANTI A DE
| NSOLUTO DEL CAPI TAL
CARTERA DE CREDI TO
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SCOTI ABANK | NVERLAT, S. A | NSTI TUCI ON DE
BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO
SCOTI ABANK | NVERLAT

$248, 000, 000

1.00

$248, 000, 000

NACI ONAL FI NANCI ERA, S.N.C. | NSTI TUCI ON DE
BANCA DE DESARROLLO
278,537, 613
1. 00
278,537,613

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A. CGRUPO
FI NANCI ERO BANAMEX
390, 190, 095
1. 00
390, 190, 095

BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S. A | NSTITUC ON
DE BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO
BANORTE

200, 000, 000

1.00

200, 000, 000

BANCO NACI ONAL DE COMERCI O EXTERI OR
S.N. C. I NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO
20, 000, 000
SI N GARANTI A

BBVA BANCOMER, S. A. | NSTITUCI ON DE BANCA
MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO BBVA
BANCOVER
260, 000, 000
1. 00
260, 000, 000

14. GASTOS ACUMULADCOS

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRA COMO S| GUE

2009
2008
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ACREEDORES DI VERSOS
$ 72,918,608
$ 35, 634, 741

PROVEEDCRES
65, 574, 042
15, 158, 081

DEPOSI TOS EN GARANTI A POR ARRENDAM ENTO PURO ( A)
48, 250, 116
18, 936, 911

OTROS | MPUESTOS Y DERECHOS
3, 843, 661
10, 377, 820

$ 190, 586, 427 $
80, 107, 553

(A) CORRESPONDE AL | MPORTE DEL DEPGSI TO EN GARANTI A QUE DEJAN LOS CLI ENTES CUANDO
SE FI RVAN LGS
CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO PURO, QUE EQUI VALE A DOS RENTAS.

15. PARTES RELACI ONADAS
LA COVWPANI A HA REALI ZADO LAS S| GUI ENTES TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS AL 31

DE MARZO DE 2009 '
Y 2008 SE MJESTRAN A CONTI NUACI ON:

2009
2008

CUENTAS POR COBRAR:

POR OPERACI ONES DE FACTORAJE -

TI ENDAS CHEDRAUI, S.A. DE C. V. (FACTURAS)
$ 5,143,463
$ 20,399, 143

LOCALES COVERCI ALES, S.A. DE C. V.
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11, 277,473
AUTOS GLOBALES, S. A DE C V.
814, 495
5, 143, 463
32,491, 111
POR OPERACI ONES DE CREDI TO -
CHEDRAUI CAPI TAL, S. A DE C. V.
52,424, 221
335,947, 795
ALFREDO CHEDRAU LOPEZ
32,775, 339
FAI R W NDS | NC.
22,084, 422
SHI NYU AUTOMOTRI Z, S. A DE C V.
4, 059, 000
21, 697, 984
SERG O CHEDRAUI EGUI A
3,883,719
115, 226, 701

$ 120, 370, 164

LAS PRI NCl PALES OPERACI ONES CELEBRADAS AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008 CON PARTES

RELACI ONADAS
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FUERON LAS S| GUI ENTES:

2009
2008

I NGRESCS

POR | NTERESES

$

2,725,183 $ 17, 845, 054

POR RENTA DE EQUI PO DE TRANSPORTE
395, 254

$

3, 120, 437 $ 17, 845, 054

EGRESCS:

SERVI Cl OS DE ASESORI A

$
- $ 3,726,645

SERVI CI OS5 PROFESI ONALES
31, 703
92, 000

SERVI CI OS5 ADM NI STRATI VOS
2,529, 640
1, 382, 609

COVPRA DE EQUI PO DE TRANSPORTE

5, 388, 911
1, 882, 957

$ 7,950, 254
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$ 7,084,211

16. CAPI TAL CONTABLE

A. EL CAPITAL SCCI AL A VALOR NOM NAL AL 31 DE MARZO SE | NTEGRA COMO SI GUE:

NUVERO DE ACCI ONES
| MPORTE

2009
2009

CAPI TAL FI'JO

SERIE A
95, 474, 430
$ 95,474,430
CAPI TAL VARI ABLE
SERIE B
47, 200, 000
47,200, 000
EFECTO DE ACTUALI ZACI ON
24, 296, 604
TOTAL
142, 674, 430

$ 166, 971, 034

EL CAPI TAL SOCI AL ESTA | NTEGRADO POR ACCI ONES COMUUNES NOM NATI VAS CON VALOR
NOM NAL DE $1.00. LAS

ACCI ONES DE LA SERIE “A’” REPRESENTAN EL 69% DEL CAPI TAL SCClI AL. LA SERE “PB”
REPRESENTA EL 31% DEL

CAPI TAL SCCI AL.

B. DURANTE SEPTI EMBRE DE 2008, LOS ACCI ONI STAS DECI DI ERON REALI ZAR UNA APORTACI ON
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PARA FUTURGCS
AUMENTOS DE CAPI TAL POR $4, 200, 000 CON EL FI N DE | NCREMENTAR EL CAPI TAL SCClI AL.

C. LAS UTI LI DADES RETEN DAS | NCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY

GENERAL DE

SOCI EDADES MERCANTI LES, DE LAS UTI LI DADES NETAS DEL EJERCI Cl O DEBE SEPARARSE UN
5% COMO

M NI MO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU | MPORTE ASCl ENDA AL 20% DEL
CAPI TAL SCOCI AL

A VALOR NOM NAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPI TALI ZARSE, PERO NO DEBE REPARTI RSE A
MENCS QUE SE

DI SUELVA LA COWPANI A, Y DEBE SER RECONSTI TUI DA CUANDO DI SM NUYA POR CUALQUI ER
MOTI VO. AL 31 DE

MARZO DE 2009 Y 2008, SU | MPORTE ASCI ENDE A $3, 758, 650.

D. LA DI STRI BUCI ON DEL CAPI TAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS | MPORTES ACTUALI ZADOS DEL

CAPI TAL SOCI AL

APORTADO Y DE LAS UTI LI DADES RETENI DAS FI SCALES, CAUSARA EL | SR SOBRE DI VI DENDOS
A CARGO DE LA

COWPANI A A LA TASA VI GENTE. EL | MPUESTO QUE SE PAGUE POR DI CHA DI STRI BUCI ON SE
PODRA ACREDI TAR

CONTRA EL | SR DEL EJERCI Cl O EN EL QUE SE PAGUE EL | MPUESTO SOBRE DI VI DENDCS Y EN
LOS DOS EJERCI Cl OS

| NVEDI ATOS S| GUI ENTES, CONTRA EL | MPUESTO DEL EJERCICI O Y LOS PAGOS
PROVI S| ONALES DE LOS M SMOS.

17. SALDOS Y OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA
LA POSI Cl ON MONETARI A EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE MARZO ES:
2009
2008

DOLARES ESTADOUNI DENSES:

ACTI VOS MONETARI OS

175, 848
8, 177
PASI VOS MONETARI OS
(899, 317)
POSI Cl ON ( CORTA) LARGA
(723, 469)

8,177

EQUI VALENTE EN PESCS
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$ (10, 359, 462)
$87, 466

18. | MPUESTCS A LA UTI LI DAD

REG MEN DE | MPUESTO SOBRE LA RENTA Y DEL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNICA - LA
COVPANI A ESTA SUJETA

EN 20009 AL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I1SR) Y AL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA
(I ETU). EN 2008

ESTUVO SUJETA AL ISR Y AL | ETU.

EL | SR SE CALCULA A LA TASA DEL 28% CONSI DERANDO COMD GRAVABLES O DEDUCI BLES
Cl ERTCS EFECTCS DE LA

| NFLACI ON, TALES COVD LA DEPRECI ACl ON CALCULADA SOBRE VALORES EN PESOS CONSTANTES Y
SE ACUMULA O

DEDUCE EL EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE Cl ERTCS ACTI VOS Y PASI VOS MONETARI OS A
TRAVES DEL AJUSTE

ANUAL POR | NFLACI ON

EL | ETU GRAVA LAS ENAJENACI ONES DE BI ENES, LAS PRESTACI ONES DE SERVI Cl OGS
| NDEPENDI ENTES Y EL

OTORGAM ENTO DEL USO O GOCE TEMPORAL DE BI ENES, EN LOS TERM NOS DEFI NI DOS EN DI CHA
LEY, MENCS Cl ERTAS

DEDUCCI ONES AUTORI ZADAS. EL | MPUESTO POR PAGAR SE CALCULA RESTANDO AL | MPUESTO
DETERM NADO Cl ERTOS

CREDI TOS FI SCALES. TANTO LOS | NGRESOS, LAS DEDUCCI ONES Y Cl ERTOS CREDI TOS FI SCALES
SE DETERM NAN CON

BASE EN FLUJOS DE EFECTI VO QUE SE GENERARON A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008. LA
TASA DE | ETU ES DEL

16. 50% PARA 2008, 17.00% PARA 2009 Y 17.50% A PARTI R DEL 2010.

ASI M SMO, AL ENTRAR EN VI GOR ESTA LEY SE ABROGO LA LEY DEL | MPAC PERM TI ENDO, BAJO
Cl ERTAS

Cl RCUNSTANCI AS, LA DEVOLUCI ON DE ESTE | MPUESTO PAGADO EN LOS DI EZ EJERCI Cl OS
| NMEDI ATOS ANTERI ORES )

A AQUEL EN QUE SE PAGUE | SR, EN LOS TERM NOS DE LAS DI SPOSI Cl ONES FI SCALES.

CONCI LI ACI ON DEL RESULTADO CONTABLE FI SCAL - LAS PRI NCI PALES PARTI DAS QUE AFECTARON
LA DETERM NACI ON

DEL RESULTADO FI SCAL DE LA COVPANI A FUERON LA DEDUCCI ON DE LAS ESTI MACI ONES
PREVENTI VAS PARA Rl ESGCS

CREDI TI CI GS, LA DEPRECI ACl ON Y AMORTI ZACI ON DE ACTI VOS Y GASTCS DI FERI DOS Y EL
AJUSTE ANUAL POR

| NFLACI ON, LOS CUALES TI ENEN TRATAM ENTO DI FERENTE PARA EFECTOS CONTABLES Y
FI SCALES.

CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS, DE ACUERDO CON LO QUE SE MENCIONA EN LA INIF
8, “EFECTOS DEL

| MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA”, LA COVPANIi A CONSI DERA QUE ESENCI ALMENTE PAGARA
I SR, POR LO TANTQO

NO CAUSARA | ETU EN UN MEDI ANO PLAZO, POR LO CUAL RECONOCE UNI CAMENTE | SR DI FERI DO

A. LA PROVI SI ON EN RESULTADOS DE | SR SE | NTEGRA COMD S| GUE:
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2009
2008

| SR:

CAUSADO
$ 1,327,107
$ 6, 655, 818

DI FERI DO

$ 1,327,107
$ 6, 655, 818

C. EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA DI FERI DO AL 31 DE MARZO DE 2009, SE | NTEGRA COMO
SI GUE:
2009

I SR DI FERI DO ACTI VO

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TICI OS Y OTRAS
$ 9,263,182

ACTI VOS DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO
4,034, 999

RESERVA PARA | NVENTARI CS OBSOLETGOS
728, 000

EFECTO DE PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR
1, 600, 000

| MPUESTO AL ACTI VO POR RECUPERAR
391, 000

PASI VOS ACUMJLADOS
658, 510
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I SR DI FERI DO ACTI VO
16, 675, 691

| SR DI FERI DO (PASI VO :

MAQUI NARI A Y EQUI PO EN ARRENDAM ENTO
(18, 378, 052)

PAGOS ANTI Cl PADOS
(430, 988)

| SR DI FERI DO PASI VO
(18, 809, 040)

RESERVA PARA | SR DI FERI DO
(12, 353, 026)

TOTAL (PASI VO) ACTI VO
$ (14, 486, 375)

LOS BENEFI CI OS DE LAS PERDI DAS Fl SCALES ACTUALI ZADAS PENDI ENTES DE AMORTI ZAR POR
LGS QUE YA SE HA

RECONCCI DO EL ACTI VO POR | SR DI FERI DO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLI ENDO CON Cl ERTCS
REQUI SI TCS. EL

MONTO DE LAS PERDI DAS GENERADA EN 2006 ASClI ENDE A $1, 696, 428 QUE VENCEN EN EL ANO
2016.

19. COVPROM SCS

* EL 1 DE ABRIL DE 2008 SE CERRO LA ASOCI ACI ON ENTRE LA COVPANI A Y CENTRO DE
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COVPUTACI ON Y

VENTAS S. A DE C. V. (CCV-LPV) PARA LA CONSTI TUCI ON DE UNA NUEVA EMPRESA
DENOM NADA PORTAFCLI O

DE NEGOCICS S. ADE C. V. (PDN). EL PRECI O FlI JADO COVD VALOR DEL 100% DEL NEGOCI O
FUE DE

USD$134. 7 M LLONES, LA APORTACI ON QUE H ZO LA COVPANI A LA REALI ZO EN DOS PAGCS
POR UN VALOR

TOTAL DE USD$59.7 M LLONES, | NTEGRADOS POR USD$52.6 M LLONES PARA LA COVPRA DE
CARTERA Y

USD$7.1 M LLONES COVD APORTACI ON INICIAL EN PDN, EL 2 DE ABRIL DE 2008 LA
COVPANI A REALI ZO UNA

SEGUNDA APORTACI ON DE LA PARTE CORRESPONDI ENTE AL CAPI TAL POR $15.3 M LLONES DE
PESCS. DERI VADO

DE ESTA OPERACI ON LA COVPANI A OTORGO UNA OPCI ON A LOS ACCI ONI STAS FUNDADORES DE
CCV- LPV A EFECTO

DE QUE ESTOS ULTI MOS PUDI ERAN VENDER LA TOTALI DAD DE SU PARTI Cl PACI ON EN PDN. EN
CASO DE QUE LA

OPCl ON SE EJERZA LA COVPANI A PODRI A LLEGAR A SER Tl TULAR DEL 100% DE PDN EN EL
2011. EL PRECI O

DE DI CHA OPCl ON ESTA FI JADO EN USD$75.0 M LLONES, EL CUAL ESTA SUJETO AL
COVPORTAM ENTO FI NANCI ERO

DE PDN.

* LAS SUBSI DI ARI AS TI ENEN CELEBRADOS CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO EN LOS LUGARES
DONDE SE ENCUENTRAN
SUS OFI CI NAS Y SUCURSALES EN LAS QUE OPERAN, POR UN PERI ODO DE UNO A Cl NCO AKCS,
LOS CUALES SERAN
PRORROGABLES DE COMUN ACUERDO. EL GASTO POR ESTE CONCEPTO ASCENDI O A $2, 504, 866 Y
$192, 984 EN
2009 Y 2008 RESPECTI VAMENTE.

20. CONTI NGENCI AS

LA COWPANI A FUE DEMANDADA POR AVOLAR AEROLI NEAS, S.A. DE C. V., GRUPO AVOLAR, S. A
DE C.V. Y GEORGE

ANTONI O NEHVE DONDE DECLARAN EL | NCUMPLI M ENTO DE CONVENI O Y ACTOS ACCESORI OS,
RESCI SI ON DEL

CONVENI O, PAGOS DE DANGCS Y PERJUI Cl OS, PAGD DE GASTOS Y COSTOS.

LA DEMANDA SENALA EN SUS PRESTACI ONES, LA RESCI SI ON DEL CONTRATO ALUDI DO, ASi COMD
LA FE DE ERRATAS

Y ACTOS CORPORATI VOS, Y AUNQUE RECLAMA DANCS Y PERJUI Cl OS, ESTOS LOS DETERM NARA EN
EJECUCI ON DE

SENTENCI A, POR LO QUE EL ABOGADO DE LA COWVPANi A CONSI DERA QUE EN LA FECHA EN LA QUE
SE RI NDE EL

| NFORVE NO EXI STE CONTI NGENCI A ALGUNA.

DURANTE 2008 UN EMPLEADO DEMANDO A LA COMPANI A Y A SU SUBSI DI ARI A CON MOTI VO DE
| NDEMNI ZACI ON

CONSTI TUCI ONAL, SALARI CS CAi DOS, PRI MA DE ANTI GUEDAD, UTI LI DADES, Di AS FESTI VOS,
AGUI NALDO, HORAS

EXTRAS, VACACI ONES, PRI MA VACACI ONAL, FONDO DE AHORRO, VALES DE DESPENSA, SALARI OS
DEVENGADCS,

CONSTANCI AS DE INFONAVIT Y S. A R Y NULIDAD. EN VI RTUD DE QUE SE TRATA DE UN JU Cl O
CON RI ESGO
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PORQUE LA DOCUMENTACI ON QUE MANEJAN LAS ACTORAS PUEDE ACREDI TAR LA RELACI ON DE
TRABAJO. EL MONTO
POR LA CONTI NGENCI A ES PCR $1, 679, 786 Y $2, 700, 256, RESPECTI VAMENTE.

21. CRITERI OS CONTABLES
CAMBI OS EN LAS DI SPCSI Cl ONES-

LAS MODI FI CACI ONES A LAS DI SPOSI CI ONES PARA LA PREPARACI ON DE LA | NFORMACI ON
FI NANCI ERA DE LA )
COVPARI A A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009 SE MENCI ONAN A CONTI NUACI ON:

EL 1 DE SEPTI EMBRE DE 2008, LA COM SION EM TI O UNA RESOLUCI ON QUE MODI FI CA LAS
“ DI SPOSI Cl ONES

DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO', POR MEDI O DE LA
CUAL SE SUSTI TUYERON

LOS CRI TERI OS CONTABLES C-1 “RECONOCI M ENTO Y BAJA DE ACTI VOS FI NANCI ERCS” Y G2
“ OPERACI ONES DE

BURSATI LI ZACI ON' 'Y SE ADI Cl ONO EL CRI TERI O CONTABLE C-5 “ CONSOLI DACI ON DE ENTI DADES
DE PROPOSI TO

ESPECI FI CO'. ESTAS DI SPOSI Cl ONES ENTRARON EN VI GOR EL 1 DE ENERO DE 2009, EXCEPTO
POR LA APLI| CACI ON

DEL CRITERI O C 1.

ASIM SMD, EL 13 DE OCTUBRE DE 2008, LA COM SI ON EM TI O UNA RESOLUCI ON MODI FI CATORI A
A LAS

“DI SPOSI CI ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO', POR
VEDI O DE LA

CUAL SE SUSTI TUYEN LOS CRI TERI OS5 CONTABLES B-3 “REPORTOS’, B-4 “PRESTAMD DE
VALORES" Y G- 1 )

“RECONOCI M ENTO Y BAJA DE ACTI VOS FI NANCI EROS’, AS COMD LOS CRITERICS D-1 “BALANCE
GENERAL"

D-2 “ESTADO DE RESULTADOS" Y D-4 “ESTADO DE CAMBI OS EN LA S| TUACI ON FI NANCI ERA” .
LA ENTRADA EN ) ] )

VI GOR DE ESTA RESOLUCI ON FUE EL M SMD Di A DE SU PUBLI CACI ON, SIN EMBARGO, LA
COVPARI A RECONOCI O ESTOS ,

CRI TERI G5 EN SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2009 DERI VADO LO
MENCI ONADO EN LA NOTA 1.

CAMBI OS EN LA CI RCULAR UNI CA DE | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS ESPECI ALI ZADAS-

EL 19 DE ENERO DE 2009, LA COM SION EM TI O LAS “ DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL
APLI CABLES A LAS

ORGANI ZACI ONES AUXI LI ARES DEL CREDI TO, CASAS DE CAMBI O, UNI ONES DE CREDI TO,
SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE

OBJETO LI M TADO Y SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS’, EN DONDE SE
COWPI LA Y SE ACTUALI ZA

LA REGULACI ON EXPEDI DA POR LA COM SI ON, APLI CABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009.
EN ESTAS DI SPOSI Cl ONES

SE DAN A CONOCER, ENTRE OTROS ASPECTOS, LAS REGLAS DE VALUACI ON Y PRESENTACI ON DE
LOS ACTI VOS QUE

PRESENTEN DERECHOS DE COBRO PARA LAS SOCI EDAD
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