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10000000 ACTIVO 2,574,547,185 2,638,229,216
10010000 DISPONIBILIDADES 8,367,677 13,474,297
10050000 CUENTAS DE MARGEN 0 0
10100000 INVERSIONES EN VALORES 33,748,472 37,002,744
10100100 Titulos para negociar 0 0
10100200 Titulos disponibles para la venta 3,374,847 37,002,744
10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 0
10150000 DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) 0 0
10250000 DERIVADOS 0 0
10250100 Con fines de negociacion 0 0
10250200 Con fines de cobertura 0 0
10300000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS 0 0
10400000 TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 1,940,721,365 2,288,558,224
10450000 CARTERA DE CREDITO (NETA) 1,973,073,389 2,304,948,081
10500000 CARTERA DE CREDITO VIGENTE 1,960,959,400 2,271,480,286
10500100 Créditos comerciales 1,960,959,400 2,271,480,286
10500101 Actividad empresarial o comercial 1,960,959,400 2,271,480,286
10500102 Entidades financieras 0 0
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 0 0
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 CARTERA DE CREDITO VENCIDA 12,113,989 33,467,796
10550100 Créditos comerciales 12,113,989 33,467,796
10550101 Actividad empresarial o comercial 12,113,989 33,467,796
10550102 Entidades financieras 0 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos de consumo 0 0
10550300 Créditos a la vivienda 0 0
10600000 ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS -32,352,023 -16,389,857
10650000 DERECHOS DE COBRO (NETO) 35,770,935 0
10700000 DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS 0 0
10750000 ESTIMACION POR IRRECUPERABILIDAD O DIFICIL COBRO 0 0
10800000 BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
10850000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 75,986,631 49,014,627
10900000 BIENES ADJUDICADOS (NETO) 34,645,851 2,200,000
10950000 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 195,758,890 188,412,597
11000000 INVERSIONES PERMANENTES 26,407,538 26,407,538
11050000 ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES PARA LA VENTA 0 0
11100000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 0 0
11150000 OTROS ACTIVOS 223,139,827 33,159,189
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 223,139,827 33,159,189
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 0 0
20000000 PASIVO 2,063,199,162 2,323,867,057
20010000 PASIVOS BURSATILES 200,000,000 1,390,005,000
20100000 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 1,611,268,051 632,153,475
20100200 De corto plazo 1,611,268,051 632,153,475
20100300 De largo plazo 0 0
20300000 COLATERALES VENDIDOS 0 0
20300100 Reportos (saldo acreedor) 0 0
20300300 Derivados 0 0
20300900 Otros colaterales vendidos 0 0
20350000 DERIVADOS 0 0
20350100 Con fines de negociacion 0 0
20350200 Con fines de cobertura 0 0
20400000 AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS 0 0
20450000 OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACION 0 0
20500000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 227,748,345 279,578,646
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 22,220,352 0
20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 0 0
20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas 0 0
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20500400 Acreedores por liquidacién de operaciones 0 0

20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0

20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 205,527,993 279,578,646

20550000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION 0 0
20600000 IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS ( NETO) 16,187,365 14,486,375
20650000 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 7,995,401 7,643,561
30000000 CAPITAL CONTABLE 511,348,023 314,362,159
30050000 CAPITAL CONTRIBUIDO 266,970,034 166,971,034
30050100 Capital social 166,971,034 162,771,034

30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas 0 4,200,000

30050300 Prima en venta de acciones 0 0

30050400 Obligaciones subordinadas en circulacién 99,999,000 0

30100000 CAPITAL GANADO 244,377,989 89,085,542
30100100 Reservas de capital 7,803,565 7,803,565

30100200 Resultado de ejercicios anteriores 81,284,643 50,868,574

30100300 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0

30100400 Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0

30100500 Efecto acumulado por conversiéon 0 0

30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

30100700 Resultado neto 51,093,360 30,413,403

30030000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA 104,196,422 58,305,583
40000000 CUENTAS DE ORDEN 0 0
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 0 0
40200000 Bienes en fideicomiso 0 0
40300000 Bienes en administracion 0 0
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 0 0
40400000 Colaterales recibidos y vendidos por la entidad 0 0
40800000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida 0 0
40510000 Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo 0 0
40900000 Otras cuentas de registro 0 0
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50050000 Ingresos por intereses 508,523,495 444,860,341
50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 126,942,815 56,587,310
50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0
50100000 Gastos por intereses 215,271,439 212,923,965
50110000 Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo -92,381,440 -37,520,708
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 327,813,432 251,002,978
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios 46,914,051 -78,540,416
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 280,899,381 172,462,562
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 0 0
50400000 Comisiones y tarifas pagadas -15,663,912 -8,913,541
50450000 Resultado por intermediacion 265,235,469 163,549,021
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 56,538,821 71,528,572
50550000 Ingresos (egresos) totales de la operacién 56,538,821 71,528,572
50600000 Gastos de administracion -194,143,997 -187,630,644
50650000 Resultado de la operacién 127,630,293 47,446,949
50700000 Otros productos 2,244,632 18,380,185
50750000 Otros gastos -3,071,278 0
50800000 Resultado antes de impuestos causados a la utilidad 126,803,647 65,827,134
50850000 Impuestos a la utilidad causados -28,117,745 -7,381,071
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos -1,700,990 -14,486,375
50950000 Resultado antes de participacion en subsidiarias no consolidadas y asociadas 96,984,912 43,959,688
51000000 Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 9 0
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 96,984,920 43,959,688
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 RESULTADO NETO 96,984,920 43,959,688
51250000 Participacion no controladora -45,891,560 -13,546,285
51300000 Resultado neto incluyendo participacion de la controladora 51,093,360 30,413,403
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820101000000 Resultado neto 126,803,647 65,827,135
820102010000 | Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento 0 0
820102020000 | Estimacién preventiva para riesgo crediticios 46,914,051 78,540,416
820102030000 | Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
820102040000 ;’:;ﬁgzrsn%or:tgetenoro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y o o
820102050000 | Depreciaciones y amortizaciones 92,381,440 37,520,708
820102060000 | Provisiones 0 0
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos -29,818,735 -21,867,446
820102080000 | Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0
820102090000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102900000 | Otros 33,621,623 0
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 143,098,379 94,193,678
Actividades de operacién 0 0
820103010000 | Cambio en cuentas de margen 0 0
820103020000 | Cambio en inversiones en valores 3,254,272 -37,002,744
820103030000 | Cambio en deudores por reporto 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) 0 0
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -307,206,139 -1,631,079,055
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados -32,445,851 0
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -252,723,586 -27,993,244
820103040000 | Cambio en pasivos bursétiles -1,190,005,000 678,104,999
820103120000 | Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos 979,102,238 307,429,779
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos 0 0
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 0 0
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 524,744,152 755,590,722
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0 0
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -275,279,913 45,050,457
Actividades de inversién 0 0
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104020000 | Pagos por adquisiciéon de inmuebles, mobiliario y equipo -99,727,732 -163,659,115
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas 0 -26,407,538
820104050000 | Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes 0 0
820104060000 | Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes 0 0
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 0 0
820104080000 | Pagos por adquisicién de activos intangibles 0 0
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién 0 0
820104120000 ﬁ:]sl;:g;g)souados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de 0 0
820104130000 ;32?;2;)0C|ados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de 0 0
820104900000 | Otros 0 -31,825,289
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversién -99,727,732 -221,891,942
Actividades de financiamiento 0 0
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 0 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo 0 0
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 99,999,000 0
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 0 26,541,500
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 99,999,000 26,541,500
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo -5,106,620 9,720,828
820300000000 Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacién 0 0




CLAVE DE COTIZACION:

FACTORING CORPORATIVO, S.A. DE

C.V., SOFOM, E.N.R.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO: 2009

FACTOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE SOFOM

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ARO ACTUAL TRIMESTRE ARO ANTERIOR
CUENTA SUB-CUENTA CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 13,474,297 3,753,469
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8,367,677 13,474,297
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Capital contribuido Capital Ganado
Capital social | Aportaciones para | Primaen ventapor |  Obligaciones  |Reservas de capital de por por | Efecto por neto 6n no Total Capital
uturos aumentos dd  acciones subordinadas en i valuacién de titulos|  valuacién de por conversion | tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas circulacién disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto en asamblea de venta cobertura de flujos
accionistas de efectivo
[saldo al inicio del periodo 162,771,034 4,200,000 0 0 7,803,565 50,869,574 0 0 0 0 30,415,069 58,304,724 314,363,966
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
ISuscripcion de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Capitalizacién de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucién de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 30,415,069 0 0 0 0 -30,415,069 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros alas de los 4,200,000 4,200,000 0 99,999,000 0 0 0 0 0 0 0 0 99,999,000
[Total de movimientos inherentes a las decisiones de los 4,200,000 -4,200,000 0 99,999,000 0 30,415,069 0 0 0 0 -30,415,069 0 99,999,000
propietarios
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
JUTILIDAD INTEGRAL
lutilidad integral
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51,003,360 0 51,003,360
Resuitado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resuitado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de o o o o o o o o o o o o o
kfectivo
[Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros al de la uilidad
ntogal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45,891,697 45,891,697
[rotal de a de la utlidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51,093,360 45,891,697 96,985,057
ntegral
ISaldo al final del periodo 166,971,034 0 0 99,999,000 7,803,565 81,284,643 0 0 0 0 51,003,360 104,196,421 511,348,023
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COVENTARI OS DE ANALI SI'S DE LA ADM NI STRACI ON

FACTORI NG CORPCRATIVO, S. AL DE C. V. SOFOM ENR (LA COWPANI A). LA ACTI VI DAD PRI NCl PAL
CONSI STE EN REALI ZAR CONTRATOS Y OPERACI ONES DE FACTORAJE Y/ O ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO,
ASI COMD OTORGAR CREDI TO, OBTENER PRESTAMOS, DESCONTAR O NEGOCI AR Ti TULOS O DERECHOS
DE CREDI TO PROVENI ENTES DE CONTRATOS DE FACTORAJE, | NVERTIR EN VALORES Y ADQUI RIR

Bl ENES

MUEBLES E | NMUEBLES.

LA COVWPARNI A CUENTA CON UNA ESTRUCTURA FI NANCI ERA SANA. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 EL
ACTI VO TOTAL DE LA COVPANI A ASCI ENDE A $2, 574, 547,185, SI ENDO SU RUBRO PRI NCl PAL LA
CARTERA CON UN 75.38% Y SUS ACTI VOS Fl JOS DESTI NADOS PARA ARRENDAM ENTO QUE
REPRESENTA EL 7.60% A PESAR DEL ENTORNO ECONOM CO ADVERSO LA COWPANI A Y

SUBSI DI ARI AS HAN | NCREMENTADO LAS OPERACI ONES PROPI AS DE SU ACTI VI DAD, GENERANDO

| NGRESCS POR $635, 466, 310 LO QUE REPRESENTO UN | NCREMENTO DEL 26. 12% EN RELACI ON

CON 2008, EL COSTO FI NANCI ERO ASCENDI O A $215, 271, 439 EL CUAL SE | NCREMENTO EN 1. 10%
EN RELACI ON CON LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA DE 2008 DERI VADO DEL | NCREMENTO EN LAS TASAS
DE FONDEO Y LA FALTA DE LI QU DEZ MUNDI AL, NO OBSTANTE EL MARGEN FI NANCI ERO SE

| NCREMENTO EN 30. 60% COMO RESULTADO DE LA DI VERSI DAD DE PRODUCTOS E | NCREMENTO DE
OPERACI ONES CON EMPRESAS PEQUENAS Y MEDI ANAS CON LAS QUE OPERAN LA COVPANI A Y SUS
SUBSI DI ARI AS. EN EL RENGLON DE GASTOS SE OBSERVA UN | NCREMENTO DEL 3. 47 DERI VADO DE
COSTOS Y GASTOS NECESARI OS PARA REALI ZAR LA OPERACI ON.

LA CARTERA NETA AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 ASCI ENDE A $1, 940, 721, 365 E | NCLUYE CARTERA
VENCI DA POR $12, 113, 989 QUE REPRESENTA EL 0.62% DE LA CARTERA TOTAL, EN RELACI ON AL
PERI ODO ANTERI OR LA CARTERA DI SM NUYO EN 15.19% DEBI DO A LA FALTA DE LI QUI DEZ PARA
OPERAR NUEVOS CREDI TOS Y A LA RECUPERACI ON ANTI Cl PADA DE CREDI TOS, ESTA ULTI MA NMEDI DA
SI RVI O PARA GENERAR EFECTI VO QUE POSTERI ORVENTE SE UTI LI ZO PARA PAGO DE PASI VOS
BURSATI LES Y BANCARI OS CON QUE OPERA ACTUALMENTE LA COVPANI A DE CORTO PLAZO. LA
COVPANI A HA MANTENI DO LA POSI Cl ON DE | NCREMENTAR LA ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA

Rl ESGOS CREDI TI Cl OS DE CONFORM DAD CON LO ESTABLECI DA EN LA Cl RCULAR UNI CA DE

| NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS. A LA FECHA REPRESENTA EL 1.63% DEL TOTAL DE LA CARTERA.

AL 31 DE DI Cl EMBRE 2009, LA COWPANI A MUESTRA PASI VOS BURSATI LES POR $200, 000, 000

QUE REPRESENTA UNA DI SM NUCI ON DEL 85.61% EN RELACI ON AL EJERCI Cl O ANTERI OR Y UN

| NCREMENTO DE PRESTAMOS BANCARI OS POR 154. 88% RESULTADO DE LA SUSTI TUCI ON DE PASI VOS
BURSATI LES DE CORTO PLAZO POR DOS CREDI TOS BANCARI OS DE MEDI ANO PLAZO. ESTO AYUDO
SUSTANCI ALMENTE A LA COWPANI A EN FLUJO DE EFECTI VO Y DI SM NUYO LA PRESI ON DE LI QUI DEZ
A LA QUE ESTABA EXPUESTA POR LOS COMPROM SOS BURSATI LES CONTRAI DO A CORTO PLAZO CON
ANTERI ORI DAD LOS CUALES PAGD OPORTUNAMENTE. ADI Cl ONALMENTE LA COVPARNI A CONTI NUA LA
BUSQUEDA DE NUEVAS Li NEAS DE CREDI TO CON | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS Y/ O | NVERSI ONI STAS
PRI VADOS DE MEDI ANO Y LARGO PLAZO QUE LE PERM TAN MAYOR FLEXI Bl LI DAD FI NANCI ERA  PARA
REALI ZAR NUEVAS OPERACI ONES.

LA GENERACI ON DE UTI LI DADES POCO A POCO HA CONTRI BUI DO AL FORTALECI M ENTO DE SU CAPI TAL
CONTABLE, AL 31 DE DI Cl EMBRE 2009 SU NI VEL DE APALANCAM ENTO ( PASI VO A CAPI TAL) SE

UBI CA EN 4. 03 VECES NI VEL RAZONABLE Y CON UNA MEJORI A EN RELACI ON CON EL M SMO

PERI ODO DE 2008 QUE FUE DE 7.39 VECES.

LA COVPANI A CUENTA CON 20 ANOS DE EXPERI ENCI A EN EL SECTOR REALI ZANDO OPERACI ONES DE
FACTORAJE, DESCUENTO DE DOCUMENTOS DE PROVEEDORES, Y SUS SUBSI DI ARIAS Y EL OBJETI VO
PRI NCl PAL ES REALI ZANDO NUEVAS OPERACI ONES CON PYMES DI VERSI FI CANDO PRODUCTOS PARA

MANTENER EL NI VEL DE | NGRESCS Y GASTOS QUE LE PERM TAN ENFRENTAR LOS COVPROM SOS DE
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CORTO Y MEDI ANO PLAZO COMO LO HA VENI DO HACI ENDO OPORTUNAMENTE.

ACT. CARLOS JESUS CAPETI LLO CERVERA
DI RECTOR GENERAL ADJUNTO
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FACTORI NG CORPORATI VO, S. A DE C. V., SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE,
ENTI DAD NO REGULADA Y SUBSI DI ARI AS

NOTAS A LOS ESTADCS FI NANCI ERCS CONSCLI DADCS
POR LOS PERI ODOS QUE TERM NARON EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008
( ENPESCS)

1. OPERACI ONES Y CONSTI TUCI ON DE LA SOCI EDAD

FACTORI NG CORPORATIVO, S. A. DE C. V., SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE, ENTI DAD
NO REGULADA (LA

COVPANI A), SE CONSTI TUYO EL 7 DE JULI O DE 1989. SU ACTI VI DAD PRI NCI PAL CONSI STE EN
REALI ZAR CONTRATOS Y

OPERACI ONES DE FACTORAJE Y/ O ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO, ASi COMD OTORGAR CREDI TOS,
OBTENER PRESTAMOS,

DESCONTAR O NEGOCI AR Ti TULOS O DERECHOS DE CREDI TO PROVENI ENTES DE CONTRATOS DE
FACTORAJE, | NVERTI R EN VALORES

Y ADQUI RI R Bl ENES MUEBLES O | NMUEBLES.

CON BASE EN LAS MODI FI CACI ONES A LA LEY GENERAL DE ORGANI ZACI ONES Y ACTI VI DADES
AUXI LI ARES DEL CREDI TO

(LGORAC), EN ASAMVBLEA GENERAL EXTRAORDI NARI A CELEBRADA EL 20 DE Di Cl EMBRE DE 2006, SE
DECI DI O REFORMAR

SUS ESTATUTOS SOCI ALES Y LA COMPARI A CAMBI O SU DENOM NACI ON SOCI AL A FACTORI NG
CORPORATI VO, S. A. DE C.

V., SOFOM ENR ESTE ACUERDO QUEDO | NSCRI TO EN EL REG STRO PUBLI CO DE COMERCI O EL 22 DE
JUNI O DE 2007,

DEJANDO DE ESTAR REGULADA Y SUPERVI SADA POR LA COM S| ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES
(LA COM SION) A

PARTI R DE ESA FECHA.

LA COVPANI A NO TI ENEN EMPLEADCS A SU SERVI Cl O, EXCEPTO POR EL DI RECTOR GENERAL,
LASLABORES .

ADM NI STRATI VAS, OPERATI VAS Y CONTABLES SON DESEMPENADAS POR PULL SERVICI CS, S. A DE
C V.,

( COVPANI A AFI LI ADA) POR LO CUAL NO TI ENE OBLI GACI ONES LABORALES, EXCEPTO POR EL

DI RECTOR GENERAL.

DE CONFORM DAD CON EL ULTI MO PARRAFO DEL ARTI CULO 78 DE LAS “ Dl SPOSI Cl ONES DE CARACTER
GENERAL APL| CABLES A

LAS EM SORAS Y A OTRCS PARTI Cl PANTES DEL MERCADO DE VALORES’ (Cl RCULAR UNI CA DE

EM SORAS), EN EL QUE SE | NDI CA

QUE LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE ENTI DADES NO REGULADAS CON VALORES

I NSCRI TOS EN EL REGQ STRO

NACI ONAL DE VALORES DE LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES, DEBERAN ELABORAR SUS
ESTADOS

FI NANCI ERCS DE CONFORM DAD CON LOS CRI TERI OS DE CONTABI LI DAD QUE, EN TERM NOS DEL

ARTI CULO 87- DDE LA

LGOAAC LES SEAN APLI CABLES A LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS.
ASI M SMO, DE

CONFORM DAD CON EL ARTIi CULO 72, FRACCI ON V DE LAS “Dl SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL
APL| CABLES A LAS

ORGANI ZACI ONES AUXI LI ARES DEL CREDI TO, UNI ONES DE CREDI TO, SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE
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OBJETO LI M TADO Y

SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS’ (Cl RCULAR UNI CA DE | NSTI TUCI ONES
FI NANCI ERAS

ESPECI ALI ZADAS), PUBLI CADAS EN EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON (DOF) DEL 19 DE ENERO
DE 2009, MENCI ONA

QUE LAS SOCI EDADES FI NANCI ERAS DE OBJETO MILTI PLE REGULADAS EN LAS OPERACI ONES DE
CREDI TO, ARRENDAM ENTO Y

FACTORAJE FI NANCI ERO, SE SUJETARAN A LAS DI SPCSI Cl ONES EM TI DAS POR LA COM SI ON PARA

| NSTI TUCI ONES DE CREDI TO,

PRI NCl PALMENTE, POR LAS | NDI CADAS EN EL CAPi TULO | DEL Ti TULO TERCERO DE LAS

“ DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER

GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO' (LAS DI SPOSI Cl ONES), CON EXCEPCI ON
DEL CRITERI O B-6

“ CARTERA DE CREDI TO' (CRITERI O B-6) DE LA SERIE B “CRI TERI OS RELATI VOS A LOS CONCEPTCS
QUE | NTEGRAN LOS ESTADOS

FI NANCI ERCS” Y DE LA SERI E D “CRI TER OS RELATI VOS A LOS ESTADCS FI NANCI EROS BASI COs”,
REFERI DOS POR EL ARTIi CULO

174 DE LAS DI SPOSI Cl ONES.

DERI VADO DE LO ANTERI OR, LA COWPANi A AL SER UNA SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE
NO REGULADA EM SORA

DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLI GADA A ELABORAR SUS ESTADOS FI NANCI EROS CONFORME A LOS
CRI TERI OS CONTABLES
ESTABLECI DO POR LA COM SI ON Y SUS DI SPOSI Cl ONES.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009, LA COVPANI A APLI CA LOS CRI TERI OS CONTABLES
ESTABLECI DOS POR LA COM SI ON PARA
I NSTI TUCI ONES DE CREDI TO CONTENI DOS EN LAS DI SPCSI Cl ONES.

2. BASES DE PRESENTACI ON

A. CONSOLI DACI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS - A PARTIR DEL 1 DE ABRI L DE 2008, LA COVPANI A
PRESENTA ESTADOS

FI NANCI ERCS CONSOLI DADOS QUE | NCLUYEN LOS DE LA COVPANI A Y LOS DE SUS SUBSI DI ARI AS,
CUYA PARTI Cl PACI ON

ACCI ONARI A EN SU CAPI TAL SOCI AL SE MJUESTRA A CONTI NUACI O\

PARTI Cl PACI ON 2008 ACTI VI DAD

PRESER, S. A DE C. V. (1) 99.99% PRESTAR SERVI Cl 0S ADM NI STRATI VCS, ASI STENCI A
TECNI CA CONSULTORI A, PRESTACI ON DE SERVI Cl CS
LEGALES Y FI NANCI EROS, ASi COWMD LA
ADQUI SI Cl ON DE TODA CLASE DE Bl ENES MJEBLES
E | NVUEBLES PARA OTORGARLOS EN
ARRENDAM ENTO.

PORTAFOLI O DE NEGOCI CS, S.A. DE C. V.
SOFOM ENR. (2) 51.00% COVPRAVENTA, DI STRI BUCI ON, CONSI GNACI ON
O ARRENDAM ENTO DE EQUI PGS DE COVPUTO,
REPARACI ON Y MANTENI M ENTO DE EQUI POS
DE COWUTO Y DE OFI CI NA EN GENERAL, AS|
COMO A LA VENTA DE MATERI ALES Y
REFACCI ONES PARA TALES EQUI PCS.
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(1) sSuBsl DI ARIA A PARTIR DEL 21 DE ABRIL DE 2008.

(2) SUBSIDIARIA A PARTIR DEL 1 DE ABRIL DE 2008. A PARTIR DEL 9 JUNI O 2009 CAMBI O SU
REG MEN DE CAPI TAL A

SOCI EDAD FI NANCI ERA DE OBJETO MILTI PLE ENTI DAD NO REGULADA

LGS SALDCOS Y OPERACI ONES CON PARTES RELACI ONADAS HAN S| DO ELI M NADOS EN ESTOS ESTADOS
FI NANCI ERCS
CONSQOLI DADOS

B. UTILIDAD | NTEGRAL - ES LA MODI Fl CACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE DURANTE EL EJERCI Cl O POR
CONCEPTOS QUE NO

SON DI STRI BUCI ONES Y MOVI M ENTOS DEL CAPI TAL CONTRI BUI DO, SE | NTEGRA POR LA UTI LI DAD
NETA DEL EJERCI Cl O MAS

OTRAS PARTI DAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCI A DEL M SMO PERI ODO, LAS CUALES SE PRESENTAN
DI RECTAMENTE EN EL CAPI TAL CONTABLE SI N AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADCS.

C. RECLASI FI CACI ON DE ESTADCS FI NANCI EROS- LOS ESTADOS FI NANCI EROS POR EL ANO QUE
TERM NO EL 31 DE

DI Cl EMBRE DE 2009 HAN SI DO RECLASI FI CADOCS EN Cl ERTOS RUBROS PARA CONFORMAR SU
PRESENTACI ON CON LA

UTI LI DAD EN 2009.

D. RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON — LA | NFLACI ON ACUMULADA DE LOS TRES
EJERCI Cl OS ANUALES

ANTERI ORES AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, ES 15.01% Y 11.56% RESPECTI VAMENTE; POR
LO TANTO, EL

ENTORNO ECONOM CO CALI FI CA COVD NO | NFLACI ONARI O EN AMBOS EJERCI Cl OS. LOS PORCENTAJES
DE | NFLACI ON

POR LOS ANOS QUE TERM NARON EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 FUERON 3.57% Y 6.53%
RESPECTI VAMENTE. }

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COVWPANI A SUSPENDI O EL RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTCS
DE LA

| NFLACI ON EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS; SIN EMBARGO, LOS ACTI VOS, PASIVOS Y CAPI TAL
CONTABLE | NCLUYEN LCS

EFECTOS DE REEXPRESI ON RECONOCI DOS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007.

EL 1 DE ENERO DE 2008, LA COVWPANI A RECLASI FI CO LA TOTALI DAD DEL SALDO DEL EXCESO

(1 NSUFI Cl ENCI A) EN LA

ACTUALI ZACI ON DEL CAPI TAL CONTABLE A RESULTADOS ACUMULADOS YA QUE DETERM NO QUE FUE
| MPRACTI CO

| DENTI FI CAR EL RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS CORRESPONDI ENTE A LOS
ACTI VOS NO

REALI ZADOS A ESA FECHA.

3. PRI NCI PALES DI FERENCI AS CON LAS NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA

LGS ESTADCS FI NANCI ERCS HAN SI DO PREPARADOS DE CONFORM DAD CON LGS CRI TERI OS CONTABLES
ESTABLECI DOS POR LA

COM SI ON, LOS CUALES, EN LOS Sl GUI ENTES CASOS, DI FI EREN DE LAS NORMAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA EM TI DA POR

EL CINIF, APLI CADA COMINMVENTE PARA LA PREPARACI ON DE ESTADCS FI NANCI EROS PARA OTRO TI PO
DE SCCI EDADES NO
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REGULADAS:

— LOS DEUDORES DI VERSOS NO COBRADCOS EN 90 O 60 Di AS DEPENDI ENDO DE SU NATURALEZA, SE

RESERVAN CON i
CARGO A LOCS RESULTADOS DEL EJERCI CI O, | NDEPENDI ENTEVMENTE DE SU POSI BLE RECUPERACI ON PCR

PARTE DE LA
I NSTI TUCI ON.

- CUANDO LOS CREDI TOS SE MANTENGAN EN CARTERA VENCI DA, EL CONTROL DE LOS | NTERESES

DEVENGADCS SE
REA STRA EN CUENTAS DE ORDEN. CUANDO DI CHOS | NTERESES SON COBRADGCS, SE RECONCCEN

DI RECTAMENTE EN
LOS RESULTADOS DEL EJERCICI O LAS NI F REQUI EREN EL REG STRO DE LOS | NTERESES DEVENGADOS

EN RESULTADCS Y
EL RECONOCI M ENTO DE LA RESERVA CORRESPONDI ENTE

4. RESUMEN DE LAS PRI NClI PALES POLI TI CAS CONTABLES

LAS POLI TI CAS CONTABLES QUE SI GUE LA COWPANI A, ESTAN DE ACUERDO CON LOS CRI TERI CS
CONTABLES ESTABLECI DOS POR

LA COM SI ON EN LAS “DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE
CREDI TO' ( LAS

DI SPCSI Cl ONES), LOS CUALES REQUI EREN QUE LA ADM NI STRACI ON EFECTUE Cl ERTAS ESTI MACI ONES
Y UTI LI CE Cl ERTOS

SUPUESTOS PARA DETERM NAR LA VALUACI ON DE ALGUNAS DE LAS PARTI DAS | NCLU DAS EN LOS
ESTADOS FI NANCI ERCS Y

EFECTUAR LAS REVELACI ONES QUE SE REQUI ERAN EN LOS M SMOS. AUN CUANDO PUEDEN LLEGAR A

Dl FERI R DE SU EFECTO

FI NAL, LA ADM NI STRACI ON CONSI DERA QUE LAS ESTI MACI ONES Y SUPUESTGCS UTI LI ZADOS FUERON
LOS ADECUADCS EN LAS

Cl RCUNSTANCI AS

CAMBI OS EN POLI TI CAS Y ESTI MACI ONES CONTABLES:

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI CI OS — COMDO SE MENCI ONA EN LA NOTA 1, LA

COVPANI A ESTA SUJETA A

LAS DI SPOSI Cl ONES QUE LA COM SI ON EM TA PARA | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO, ENTRE ELLCS LOS
CRI TERI OS CONTABLES,

DERI VADO DE ELLOS Y CON BASE EN LAS REGLAS GENERALES QUE DEBERAN SUJETARSE ESTE TI PO DE
ENTI DADES, LA

COVPANI A DEBERA DE APLI CAR LA METODOLOG A DE CALI FI CACI ON DE CARTERA QUE SE | NDI CA EN
LAS “DI SPCSI Cl ONES DE

CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO'. LGOS ESTADCS FI NANCI EROS

| NTERVEDI CS AL 31 DE

DI Cl EMBRE DE 2008 NO FUERON REFORMULADCS, YA QUE SE CONSI DERO | MPRACTI CO HACER EL
EFECTO RETRQOACTI VO DEL

CAMBI O EN PCOLI TI CA CONTABLE

EL 1° DE SEPTI EMBRE DE 2008, LA COM SION EM T1 O UNA RESOLUCI ON QUE MODI FI CA LAS

DI SPCSI Cl ONES, POR MEDI O

DE LA CUAL SE SUSTI TUYEN LOS CRI TERI OS CONTABLES C-1 “RECONOCI M ENTO Y BAJA DE ACTI VOS
FI NANCI ERCS" Y G2

OPERACI ONES DE BURSATI LI ZACI ON' Y SE ADI Cl ONA EL CRI TERI O CONTABLE C-5 “ CONSOLI DACI ON

DE ENTI DADES DE ' '
PROPGSI TO ESPECI FI CO'.  ESTA DI SPOSI CI ON ENTRO EN VI GOR EL 1° DE ENERO DE 2009, EXCEPTO
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POR LA APLI CACI ON DEL ,
BOLETIN G-1, QUE DE ACUERDO CON LO QUE SE I NDI CA EN EL S| GUI ENTE PARRAFO, DEBE SER

APLI CADO A PARTI R DEL 14 DE
OCTUBRE DE 2008.

ASI M SMO, EL 13 DE OCTUBRE DE 2008, LA COM SION EM TI O UNA RESOLUCI ON MODI FI CATORI A A

LAS DI SPOSI Cl ONES,
POR MEDI O DE LA CUAL SE SUSTI TUYEN LOS CRI TERI OGS CONTABLES B-3 “REPCRTCS’, B-4

“ PRESTAMO DE VALORES” Y C-1

“ RECONOCI M ENTO Y BAJA DE ACTI VOS FI NANCI EROS”, ASI COMOD LOS CRITERI GS D-1 “BALANCE
GENERAL”, D-2 "“ESTADO

DE RESULTADOS” Y D-4 ESTADO DE CAMBI OS EN LA S| TUACI ON FI NANCI ERA" .

ASIM SMO, EL 13 DE OCTUBRE DE 2008, LA COM SION EM TI O UNA RESOLUCI ON MODI FI CATORI A A

LAS DI SPCSI CI ONES,
PCR MEDI O DE LA CUAL SE SUSTI TUYEN LOS CRI TERI OS CONTABLES B-3 “REPORTOS’, B-4

“ PRESTAMO DE VALORES” Y G- 1 )
“RECONOCI M ENTO Y BAJA DE ACTI VOS FI NANCI EROS”, ASI COMO LGS CRITERIGS D-1 “BALANCE

GENERAL", D-2 " ESTADO )
DE RESULTADOS” Y D-4 ESTADO DE CAMBI OS EN LA Sl TUACI ON FI NANCI ERA" .

LOS PRI NCI PALES CRI TERI OS CONTABLES QUE SI GUE LA COVPANI A SE RESUMEN A CONTI NUACI ON:

A. DI SPONI Bl LI DADES - CONSI STEN PRI NCI PALMENTE EN DEPOSI TOS BANCARI OS EN CUENTAS DE

CHEQUES E | NVERSI ONES EN )
VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN LI QUI DEZ, FACI LMENTE CONVERTI BLES EN EFECTI VO Y SUJETGOS

A RI ESGCS POCO
SI GNI FI CATI VOS DE CAMBI S EN VALOR EL EFECTI VO SE PRESENTA A VALOR NOM NAL Y LGS

EQUI VALENTES SE VALUAN A SU
VALOR RAZONABLE; LAS FLUCTUACI ONES EN SU VALOR SE RECONCCEN EN EL RESULTADO | NTEGRAL DE

FI NANCI AM ENTO (RI F)
DEL PERI ODO.

B. | NVERSI ONES EN VALORES - DESDE SU ADQUI SI Cl ON LAS | NVERSI ONES EN VALORES, TANTO DE

DEUDA COMD ' _
CAPI TAL, SE CLASI FI CAN DE ACUERDO A LA | NTENCI ON DE LA COVPARI A EN ALGUNA DE LAS

SI GUI ENTES CATEGORI AS: )
(1) CON FINES DE NEGCCI AClI ON, CONSERVADAS A VENCI M ENTO, Y DI SPONI BLES PARA LA VENTA

Ti TULOS PARA NEGOCI AR - CUANDO SON | NSTRUVENTOS DE DEUDA O DE CAPI TAL, Y LA COWPANI A

Tl ENE
EL PROPOSI TO DE NEGOCI ARLOS A CORTO PLAZO Y ANTES DE SU VENCI M ENTO, ESTAS | NVERSI ONES

SE
VALUAN A VALOR RAZONABLE Y SE RECONOCEN LAS FLUCTUACI ONES EN VALUACI ON EN LOS

RESULTADOS DEL
PERI CDO.

C. BI ENES DI SPONI BLES PARA VENTA — SE REG STRAN A SU VALOR DE REALI ZACI ON Y REPRESENTAN

ACTI VOS QUE SE
ENCUENTRAN EN PROCESO DE VENTA DEFI NI DA

D. CARTERA DE FACTORAJE - SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL, OTORGANDO UN ANTI Cl PO SOBRE
DI CHO VALOR, EL

CUAL FLUCTUA ENTRE EL 80 Y EL 100% LOS REMANENTES RETENI DOS ( AFOROS EN GARANTI A) SE
REG STRAN COMO

PASI VO LOS CUALES SE PRESENTAN NETOS DE LA CARTERA DE CREDI TO
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EL RECONCCI M ENTO DE LOS | NTERESES SE EFECTUA CONFORME LO S| GUI ENTE:

| . FACTORAJE ANTI Cl PADO CON Y SIN AFORO - LA DI FERENCI A QUE SE ORI Gl NA ENTRE EL VALOR DE
LA CARTERA

RECI Bl DA DEDUCI DA DEL AFORO Y LA SALI DA DE EFECTI VO, SE RECONOCE COMO UN | NTERES
COBRADO

POR ANTI Cl PADO, EL CUAL SE ANMORTI ZARA BAJO EL METODO DE Li NEA RECTA DURANTE LA VI DA DE
LA OPERACI ON

Y SE RECLASI FI CA EN EL BALANCE GENERAL EN LAS CUENTAS DE CARTERA VI GENTE O VENCI DA QUE
LE DI ERON

ORI GEN.

|| FACTORAJE AL VENCI M ENTO CON O SIN AFCRO - EN EL EVENTO DE QUE NO SE COBREN
| NTERESES POR '
ANTI CI PADO, ESTOS SE RECONOCERAN CONFORVE SE DEVENGUEN.

LAS OPERACI ONES DE REDESCUENTO SON REG STRADAS EN EL ACTI VO POR EL MONTO DE LA CARTERA
OTORGADA Y SE

RECONOCE EN EL PASI VO EL | MPORTE DE LOS RECURSOS PROVENI ENTES DE LA ENTI DAD
DESCONTANTE.

LAS COM SI ONES RECI BI DAS POR LOS SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON Y COBRANZA SON CEDI DAS A
UNA FILI AL A

CAMBI O DEL ANALI SI'S E | NVESTI GACI ON CREDI TICl A DE LOS CLI ENTES, ASi COMO DE Cl ERTCS
SERVI Cl OS LEGALES,

CONTABLES Y ADM NI STRATI VCS.

E. CARTERA EN CREDI TOS - LA ACTI VI DAD DE CREDI TO PROPI A DE LA COVWPANI A ESTA ORI ENTADA
AL OTORGAM ENTO

DE CREDI TOS COVERCI ALES, TENI ENDO PRI NCI PALMENTE COMO CLI ENTES A EMPRESAS MEDI ANAS Y
GRANDES.

LOS CREDI TOS DI RECTGS O CONTI NGENTES, | NCLUYENDO CREDI TOS PUENTE DENOM NADGS EN MONEDA
NACI ONAL Y

MONEDA EXTRANJERA, ASi COMD LOS | NTERESES QUE GENEREN, OTORGADCS A PERSONAS MORALES O
PERSONAS

Fi SI CAS CON ACTI VI DAD EMPRESARI AL Y DESTI NADOS A SU G RO COVERCIAL O FI NANCI ERO, LAS
OPERACI ONES DE

DESCUENTO, REDESCUENTO, FACTORAJE Y OPERACI ONES DE ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO QUE SEAN
CELEBRADAS CON , '

DI CHAS PERSONAS MORALES O Fi SI CAS, CUANDO SEAN OBJETO DE CALI FI CACI N DE CONFORM DAD
CON LAS

DI SPOSI Cl ONES APLI CABLES.

DENTRO DE LA ADM NI STRACI ON DE LAS CARTERAS LA COWVPANI A OBSERVA LAS POLI TI CAS
SI GUI ENTES:

CUANDO UN CREDI TO ES CALI FI CADO COVO CARTERA VENCI DA, LA ACUMULACI ON DE | NTERESES SE
SUSPENDE,
RECONOCI ENDOSE ESTOS EN RESULTADOS AL MOVENTO EN QUE SE COBREN.

LOS CREDI TOS EN CARTERA VENCI DA QUE SEAN REESTRUCTURADOS PERVANECEN DENTRO DE ESTA
CLASI FI CACI ON, '
MANTENI ENDOSE SU ESTI MACI ON PREVENTI VA EN TANTO NO EXI STA EVI DENCI A DE PAGO POR TRES
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PERI ODOS

CONSECUTI VOS O EN CASO DE CREDI TOS CON ANMORTI ZACI ONES QUE CUBRAN PERI ODOS MAYORES A 60
DI AS EL

PAGO DE UNA EXHI BI CI ON, LLEVANDOSE A CABO LAS REESTRUCTURAS CON BASE EN UN DI AGNOSTI CO
DE LA

S| TUACI ON DEL ACREDI TADO, O BI EN, PROCEDI ENDOSE A EJERCER SU RECUPERACI ON Vi A JUDI Cl AL.

LA EVALUACI ON DE LA CARTERA SE LLEVA A CABO CON BASE EN LOS PRI NCI PI 05, PROCEDI M ENTOS
Y METODOLOG AS , ,

ESTABLECI DAS POR LA COM SI ON, PROMOVI ENDO UNA COMUNI CACI ON CERCANA CON LCS ACREDI TADOS
Y

DANDOLES UN ESTRECHO SEGUI M ENTO.

POR LO QUE CORRESPONDE A LA CARTERA COVERCI AL, SE OBSERVAN COMO PRI NCI PALES POLI TI CAS
PARTI CULARES LAS
S| GUI ENTES:

EL UNI CO ORGANO FACULTADO PARA EM TI R RESOLUCI ONES EN MATERI A DE CREDI TO ES EL CONSEJO
DE

ADM NI STRACI ON, QUI EN DELEGO LA FUNCI ON EN EL COM TE DE CREDI TO, ASi COMO EN ALGUNCS DE
LOS

FUNCI ONARI OS DE LA COVPANI A QUE DETENTEN EL NI VEL DE DI RECTOR GENERAL O DI RECTOR
GENERAL ADJUNTO,

LAS RESOLUCI ONES SON ADOPTADAS CON BASE EN ESTUDI OS EN LOS QUE SE ANALI ZAN ASPECTOS
CUANTI TATI VOS Y ]

CUALI TATI VOS DE LOS SUJETOS OBJETO DEL CREDI TO Y EN SU CASO, AVALES Y/ U OBLI GADCS

SOLI DARI CS.

PARA EL CALCULO DE | NTERESES SE APLI CA EL NUMERO DE Di AS EFECTI VAMENTE TRANSCURRI DOS,
UTI LI ZANDO TASAS ) ] )
DE REFERENCI A PARA LA DETERM NACI ON DE LAS TASAS DE | NTERES EFECTI VAS EN CADA PERi ODO.

LA COVPANI A UTI LI ZA LCS SI GUI ENTES CRI TERI OS PARA CLASI FI CARLOS COMO VENCI DOS:

— CREDI TOS CON AMORTI ZACI ON UNI CA DE CAPI TAL E | NTERESES A LOS 30 Di AS POSTERI ORES A LA
FECHA DE
EXI G Bl LI DAD DE SU PAGO.

—LOS CREDI TOS CON AMORTI ZACI ON UNI CA DE CAPI TAL Y PAGOS PERI ODI COS DE | NTERESES, CUYCS
| NTERESES NO HUBI ERAN SI DO PAGADOS EN UN PERI ODO DE 90 Di AS POSTERI ORES A LA FECHA DE
AMORTI ZACI ON DE LOS M SMOS O A LOS 30 DI AS DE VENCI DO EL CAPI TAL.

— CREDI TOS CUYA AMORTI ZACI ON DE PRI NCI PAL E | NTERESES FUE PACTADA EN PAGOS PERI ODI COS
PARCI ALES,

CUYA AMORTI ZACI ON DE CAPI TAL E | NTERESES NO HUBI ERAN SI DO PAGADCS EN UN PERI ODO DE 90
DI AS

POSTERI ORES A LA FECHA DE AMORTI ZACI ON DE LOS M SMOS.

LOS CREDI TOS RENOVADCS EN LGS QUE NO SE LI QUI DE EN TI EMPO LOS | NTERESES DEVENGADCS Y
CUANDO MENOS '

EL 25% DEL MONTO ORI GI NAL DEL CREDI TO, DE ACUERDO A LAS CONDI Cl ONES PACTADAS EN EL
CONTRATO

RESPECTI VO, SE CONSI DERAN COMD VENCI DOS EN TANTO NO EXI STA EVI DENCI A DE PAGO POR TRES
PERI ODOS

CONSECUTI VOS O EN CASO DE CREDI TOS CON AMORTI ZACI ONES QUE CUBRAN PERi ODOS MAYORES A 60
DI AS EL
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PAGO DE UNA EXHI BI Cl ON.

CONFORVE CON LOS CRI TERI OS ADOPTADOS POR LA ASOCI ACI ON DE BANCOS DE MEXICO, A.C., LA

CovPANT A
RECONOCE COMD CARTERA EMPROBLEMADA A LA | NTEGRADA POR CREDI TOS CAL| FI CADOS CON GRADO DE

RI ESGO D
Y E, | NDEPENDI ENTEMENTE DE QUE SE ENCUENTREN VI GENTES O VENCI DCS.

LA COWPANI A HA BUSCADO | NCREMENTAR SU CARTERA BAJO CONDI Cl ONES DE RI ESGO ACEPTABLES,

PROVOVI ENDO

SU DI VERSI FI CACI ON A TRAVES DE LI M TAR LOS MONTOS DE FI NANCI AM ENTO DESTI NADOS A
GRUPGCS, SECTORES O

ACTI VI DADES ECONOM CAS QUE REPRESENTEN RI ESGOS COMUNES, APEGANDOSE A LAS DI SPOSI Cl ONES
APL| CABLES

EN MATERI A DE DI VERSI FI CACl ON DE RI ESGOS, ESTABLECI DAS POR LA COM S| ON.

ADI Cl ONALMENTE A LA CALIFI CACI ON DE LA CARTERA COMERCI AL, OTRAS MEDI DAS PARA SU CONTROL
Y SEGUI M ENTO '

LO REPRESENTAN EL MANTENER UNA COMUNI CACI ON ESTRECHA, PERSONALI ZADA Y CONSTANTE CON
TODCS LOS

ACREDI TADCS Y REALI ZAR EJERCI Cl 0 DE ANALI SI'S DE RIESGO, BASADOS EN ESTI MACI ONES DE

NI VELES DE

| NCUVPLI M ENTO.  ASI M SMO, SE REALI ZAN ANALI SI'S DE CONCENTRACI ON, FUNDAVENTALMENTE EN
FUNCCON A

SECTORES ECONCM COS.

F. CARTERA EN ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO - SE REGQ STRAN A SU VALOR NOM NAL, DEDUCI DA DE LA
CARGA

FI NANCI ERA POR DEVENGAR, QUE SE REG STRA COMO UN CREDI TO DI FERI DO. LOS | NGRESCS POR
ARRENDAM ENTO

FI NANCI ERO SE REG STRAN CONFORME SE DEVENGAN.

G CARTERA DE ARRENDAM ENTO PURO - LOS CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO PURO CON EL CLI ENTE
ESTABLECEN LA

OBLI GACI ON DE LA COVPANI A DE ADQUI RI R LOS VEHI CULCS Y/ O Bl ENES- EQUI PO ACORDADO,

DI RECTAMENTE DEL

PROVEEDOR DE LOS M SMOS, CON EL PROP(GSI TO DE CONCEDER EL USO Y GOCE DE DI CHOS Bl ENES AL
ARRENDATARI O

QUI EN SE OBLI GA AL PAGO DE RENTAS MENSUALES Y SUS ACCESORI OS, MEDI ANTE LA SUSCRI PCl ON
DEL CONTRATO

RESPECTI VO Y DE Ti TULOS DE CREDI TO, ASi COMO AL CUMPLI M ENTO FORZOSO DEL PLAZO
CONTRATADO. EN CASO DE

| NCUMPLI M ENTO, EL ARRENDATARI O SE OBLI GA AL PAGO DE LAS PENAS ACORDADAS E

| NDEMNI ZACl ONES Y

MANTENER A LA COMPANI A LI BRE DE TODA RESPONSABI LI DAD CONTRA CUALQUI ER RECLAVACI ON O
ACCl ON,

ORI G NADOS POR LA POSESI ON, USO U OPERACI ON DE CUALQUI ER VEH CULO Y/ O Bl ENES- EQUI PO
OBJETO DEL

CONTRATQ.

LA COWPANI A REG STRA EN LA CUENTA CORRESPONDI ENTE EL | MPORTE DE LAS RENTAS CONFORME SE

DEVENGAN,
ASI COMD LA CANTI DAD CORRESPONDI ENTE AL | MPUESTO AL VALOR AGREGADO POR APLI CAR.

H. CARTERA VENCI DA - SE REG STRA CON BASE EN EL MONTO DEL PRI NCI PAL E | NTERESES CUANDO
LGS SALDGCS
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| NSOLUTCS DE LA CARTERA Y SUS AMORTI ZACI ONES NO HAYAN SI DO LI QUI DADAS EN SU TOTALI DAD

EN LOS TERM NOCS
PACTADCS ORI G NALMENTE, CONSI DERANDO AL EFECTO LO SI GUI ENTE:

* SI LOS ADEUDCS CONSI STEN EN OPERACI ONES CON PAGO UNI CO DE PRI NCI PAL E | NTERESES AL
VENCI M ENTO Y PRESENTAN 30 O MAS DI AS DE VENCI DOCS.

+ SI LOS ADEUDOS SE REFI EREN A OPERACI ONES CON PAGO UNI CO DE PRI NCI PAL AL VENCI M ENTO Y

PAGOS
PERI ODI COS DE | NTERESES Y PRESENTAN 90 O MAS Di AS DE VENCI DO EL PAGO DE | NTERESES O 30

O MAS D
[ AS DE VENCI DO EL PAGO DEL PRI NCI PAL.

+ SI LOS ADEUDOS CONSI STEN EN OPERACI ONES CON PAGOS PERI ODI COS DE PRI NCl PAL E | NTERESES

Y
PRESENTAN 90 O MAS Di AS DE VENCI DCS.

LOS | NTERESES DEVENGADCS SCOBRE OPERACI ONES VI GENTES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADGCS

CONFORME SE
DEVENGAN. PCOR LAS OPERACI ONES VENCI DAS, LGOS | NTERESES DEVENGADCOS, TANTO A TASAS

CORDI NARI AS COMO
MORATORI AS, SE REG STRAN COMO | NGRESO HASTA EL MOVENTO DE SU COBRO.

| . ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI CI OS — LA COWPANI A CUMPLE LO ESTABLECI DO

POR LAS
DI SPOSI Cl ONES RESPECTO A LA METODOLOG A PARA LA CALI FI CACl ON DE LA CARTERA CREDI TI Cl A.

LOS CREDI TOS COVERCI ALES DI RECTOS SE CALI FI CAN CONSI DERANDO LA CALI DAD CREDI Tl Cl A DEL

DEUDOR CONFORME ,
A LGS Sl GU ENTES ASPECTCS: RIESGO PA S, RIESGO FI NANCI ERO, RIESGO | NDUSTRIA Y

EXPERI ENCI A DE PAGO ' , , '
| NCORPORANDO LA ESTI MACI ON DE UNA PROBABLE PERDI DA A TRAVES DE LA DETERM NACI ON DEL

VALOR DE LAS i
GARANTI AS. CON BASE EN ESTA METODOLOG A SE DETERM NA TRI MESTRALMENTE EL MONTO DE LAS

RESERVAS
PREVENTI VAS NECESARI AS PARA CUBRIR EL RI ESGO DE LA CARTERA, LAS CUALES SE AJUSTAN

VENSUALNVENTE EN ,
FUNCI ON A LCS SALDCS | NSOLUTCS MAS LOS | NTERESES DEVENGADCS AL Cl ERRE DE CADA MES,

APL| CANDO
PORCENTAJES DENTRO DE LOS RANGOS CORRESPONDI ENTES PARA CADA NI VEL DE RI ESGCS,

ESTABLECI DOS POR LA
COM SI ON.

J. I NVENTARI OS - LOS | NVENTARI OS SE VALUAN AL MENOR DE SU COSTO O VALOR DE REALI ZACI ON,

UTI LI ZANDO EL
METODO DE COSTCS | DENTI FI CADCS.

K. MOBILIARIO Y EQUI PO, NETO - SE REG STRA A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON. LOS SALDOS QUE

PROVI ENEN DE
ADQUI SI CI ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE ACTUALI ZAN APLI CANDO LA

UDI HASTA ESA ' , ' ]
FECHA, LA DEPRECI ACI ON SE CALCULA POR EL METODO DE Li NEA RECTA CON BASE EN LA VI DA UTIL

REMANENTE DE
LOS ACTI VGsS.

LA DEPRECI ACl ON DE LOS ACTI VOS DESTI NADOS PARA USO PROPI O SE CALCULA CONFORME AL METODO
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DE LI NEA
RECTA CON BASE EN LA VI DA UTIL REMANENTE DE LOS ACTI VOGS, COMO S| GUE:

PORCENTAJE

MOBI LI ARIO Y EQUI PO 10%
EQUI PO DE TRANSPORTE 25%
EQUI PO DE COVPUTO 30%

L. BI ENES PARA ARRENDAM ENTO OPERATI VO - SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SI CION. LGOS
SALDCS QUE

PROVI ENEN DE ADQUI SI Cl ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE ACTUALI ZABAN
APL| CANDO

FACTORES DERI VADOS DE LA UDI HASTA ESA FECHA. LA DEPRECI ACI ON SE CALCULA POR EL METODO
DE LI NEA RECTA

CON BASE EN LA DURACI ON DE LOS CONTRATOS.

LA DEPRECI ACl ON DE LOS ACTI VOS DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO PURO SE CALCULA COMO Sl GUE:
PORCENTAJE

AUTOMOVI LES 33. 33%

EQUI PO DE COVPUTO 50%

MAQUI NARI A Y EQUI PO 25%

OTROS ACTI VOS 25%

MOBI LI ARI O Y EQUI PO DE OFI CI NA 18.76% 20%
Y 25%

EQUI PO DE | MPRESI ON 33. 33%

M Bl ENES ADJUDI CADOS - LOS Bl ENES ADJUDI CADOS SE REG STRAN CONTABLEMENTE EN LA FECHA EN
QUE CAUSA

EJECUTORI A EL AUTO APROBATORI O DEL REMATE MEDI ANTE EL CUAL SE DECRETO LA ADJUDI CACI ON,
AL VALOR QUE SE

FI JE PARA EFECTOS DE ADJUDI CACI ON O AL VALOR NETO DE REALI ZACI ON, EL QUE SEA MENOR EL
VALOR NETO DE

REALI ZACI ON ES EL PRECI O PROBABLE DE VENTA DEL ACTI VO, DETERM NADO POR AVALUGCS, QUE
CUMPLAN LGOS

REQUI SI TOS ESTABLECI DOS POR LA COM SI ON, MENCS LOS COSTOS Y GASTOS DE VENTA QUE SE
EROGUEN EN LA

REAL| ZACI ON DEL BI EN.

LOS BI ENES RECI BI DOS EN PAGO SE REG STRAN EN LA FECHA EN QUE SE FI RVA LA ESCRI TURA DE
DACI ON EN PAGO O

EN LA FECHA EN QUE SE FORMALI ZA DOCUMENTALMENTE LA ENTREGA O TRANSM SI ON DE LA
PROPI EDAD DEL BI EN,

AL VALOR CONVENI DO ENTRE LAS PARTES O AL VALOR DE UN AVALUO QUE CUWMPLA CON LCS
REQUI SI TGS ESTABLECI DOS
POR LA COM SI ON, EL QUE SEA MENOR

CUANDO EL VALOR DEL ACTI VO QUE DI O ORIGEN A LA ADJUDI CACI ON, NETO DE ESTI MACI ONES, SEA
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SUPERI OR AL

VALOR DEL BI EN ADJUDI CADO, LA DI FERENCI A SE RECONOCERA EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICI O
EN EL RUBRO DE

OTRCS GASTCS.

CUANDO EL VALOR DEL ACTI VO QUE DI O ORIGEN A LA ADJUDI CACI ON NETO DE ESTI MACI ONES FUESE
I NFERI OR AL

VALOR DEL Bl EN ADJUDI CADO, EL VALOR DE ESTE ULTI MO DEBERA AJUSTARSE AL VALOR NETO DEL
ACTI VO

LOS BI ENES ADJUDI CADOS DEBERAN VALUARSE CONFORME LO ESTABLECEN LOS CRI TERI OS DE
CONTABI LI DAD PARA

| NSTI TUCI ONES DE CREDI TO, DE ACUERDO AL TI PO DE BI EN DE QUE SE TRATE, DEBI ENDO
REG STRAR DI CHA VALUACI ON

CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O COMO OTROS PRODUCTOS U OTROS GASTOS, SEGUN
CORRESPONDA.

CONFORME A LAS DI SPOSI Cl ONES APLI CABLES A LA METODOLOG A DE LA CALI FI CACI ON DE LA
CARTERA CREDI TI CI A, )
DEBEN CONSTI TU RSE RESERVAS POR TENENCI A DE Bl ENES ADJUDI CADCS O RECI Bl DOS EN DACI ON EN
PAGO, LAS

CUALES DEBEN DETERM NARSE SEMESTRALMENTE O ANUALMENTE PARA RECONOCER LAS PERDI DAS
POTENCI ALES DE )

VALCR PCR EL PASO DEL TI EMPO EN LOS BI ENES, DI STI NGUI ENDO PORCENTAJES EN FUNCI ON AL

TI EMPO

TRANSCURRI DO DESDE QUE FUE RECI BIDO Y LA NATURALEZA DE ELLOS, TRATESE DE Bl ENES MJUEBLES
O | NMUEBLES.

AL MOMENTO DE LA VENTA DE LCS Bl ENES ADJUDI CADCS, LA DI FERENCI A ENTRE EL PRECI O DE
VENTA Y EL VALOR EN

LI BROS DEL BI EN ADJUDI CADO, NETO DE ESTI MACI ONES, DEBERA RECONCCERSE EN LOS RESULTADOS
DEL EJERCI CI O

COMD OTROS PRODUCTCS U OTROS GASTOS, SEGUN CORRESPONDA.

N. | NVERSI ON EN ACCI ONES DE ASOCI ADAS - REPRESENTAN LA | NVERSI ON EN ACCI ONES QUE TI ENE
LA SUBSI DI ARI A PDN )
EN LA EMPRESA TFS CORP, S.A. DE C. V., CON UNA PARTI Cl PACI ON DEL 1.96%

O] | MPUESTO A LA UTILIDAD - EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) Y EL | MPUESTO
EMPRESARI AL A TASA UNI CA

(1 ETU) SE REG STRAN EN LOS RESULTADCS DEL ANO EN QUE SE CAUSAN. PARA RECONOCER EL

| MPUESTO DI FERI DO SE

DETERM NA SI, CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS, LA COVPANI A CAUSARA | SR O | ETU Y
RECONCCE EL

| MPUESTO DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL | MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA. EL DI FERI DO SE
RECONOCE

APLI CANDO LA TASA CORRESPONDI ENTE A LAS DI FERENCI AS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA
COVPARACI ON DE LOS

VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LGOS ACTIVOS Y PASIVCS, Y EN SU CASO, SE | NCLUYEN LGOS
BENEFI CI S DE LAS

PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR Y DE ALGUNOS CREDI TOS FI SCALES. EL | MPUESTO DI FERI DO
ACTI VO SE REG STRA

SOLO CUANDO EXI STE ALTA PROBABI LI DAD DE QUE PUEDA RECUPERARSE. CONFORME A LA NIF D-4,
| MPUESTCS A

LA UTI LI DAD, EL SALDO DEL RUBRO DENOM NADO EFECTO ACUMULADO | NI Cl AL DE | MPUESTO SOBRE
LA RENTA
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DI FERI DO, SE RECLASI FI CO A RESULTADOS ACUMJULADOS EL 1 DE ENERO DE 2008.

P. BENEFI CI OS5 A LOS EMPLEADCS POR RETIRO - EL DI RECTOR GENERAL Tl ENE DERECHO A PERCI BI R
AL TERM NAR LA ] ) )
RELACI ON LABORAL DESPUES DE 15 ANOS DE SERVI CI OS Y LOS DEMAS PAGOS BASADCS EN LA

ANTI GUEDAD A QUE )
PUEDE TENER DERECHO EN CASO DE SEPARACI ON O MUERTE, DE ACUERDO CON LA LEY FEDERAL DEL

TRABAJO, SE )
RECONCCEN EN RESULTADOS EN EL ANO QUE SE VUELVEN EXI Gl BLES.

Q CREDI TO MERCANTI L — CORRESPONDE AL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LAS

ACCI ONES DE
SUBSI DI ARI AS EN LA FECHA DE ADQUI SI CI ON, Y SE SUJETA CUANDO MENOS ANUALMENTE, A PRUEBAS

DE DETERI ORO

R OTRCS ACTIVOS - LOS ACTIVOS | NTANG BLES, SE REG STRAN ORI G NALMENTE AL VALOR NOM NAL

EROGADO. LGOS

SALDOS QUE PROVI ENEN DE ADQUI SI Cl ONES REALI ZADAS HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE
ACTUALI ZABAN

APLI CANDO FACTORES DERI VADOS DE LA UDI HASTA ESA FECHA. LA AMORTI ZACI ON DEL ACTI VO

| NTANG BLE DE VI DA , '
DEFI Nl DA SE CALCULA BAJO EL METCDO DE Li NEA RECTA APLI CANDO LA TASA CORRESPONDI ENTE.

S. PROVI SI ONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TI ENE UNA OBLI GACI ON PRESENTE COMO RESULTADO DE

UN EVENTO
PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALI DA DE RECURSOS ECONOM COS Y QUE PUEDA SER

ESTI MADA

RAZONABLEMENTE.

T. RECONOCI M ENTO DE | NGRESOS, GASTOS POR | NTERES Y COM SI ONES - LOS | NTERESES DERI VADCS
DE LGS

CREDI TOS, SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN EN FUNCI ON DE LOS
PLAZOS

ESTABLECI DOS EN LOS CONTRATOS ELEBRADOS CON LOS ACREDI TADOS Y LAS TASAS DE | NTERES

PACTADAS, LAS CUALES ' '
NORVALMENTE SON AJUSTADAS EN FORVA PERI ODI CA EN FUNCI ON DE LA SI TUACI ON DEL MERCADO Y
AL ENTORNO

ECONCM CO, SI N EMBARGO, EL RECONOCI M ENTO DE | NTERESES SE SUSPENDE DESDE EL MOMVENTO EN

QUE EL
CREDI TO SE TRASPASA A CARTERA VENCI DA.

LOS | NTERESES GENERADOS POR LOS PRESTAMOS BANCARI OS Y DE OTRCS ORGANI SMOS, SE REG STRAN
EN EL ESTADO
DE RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

U. 1 NGRESOS POR ARRENDAM ENTO OPERATI VO DE BI ENES - SE RECONOCE DURANTE EL PERI ODO DEL

ARRENDAM ENTO i
A MEDI DA QUE LAS RENTAS SE HACEN EXI G BLES, CONFORME A LOS TERM NOS DE LOS CONTRATOS

CORRESPONDI ENTES.

V. OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN

AL TI PO DE
CAMBI O VI GENTE EN LA FECHA DE SU CELEBRACI ON. LOS ACTIVOS Y PASI VOS MONETARI OS EN

MONEDA
EXTRANJERA SE VALUAN EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE A LA FECHA DE LOS

ESTADGCS
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FI NANCI ERCS. LAS FLUCTUACI ONES CAMBI ARI AS SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS CONFCORME SE
I NCURREN.

W DETERI ORO DE ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO — LA COWVPANI A REVI SA EL VALOR EN LI BROS
DE LOS ACTI VOS

DE LARGA DURACI ON, ANTE LA PRESENCI A DE ALGUN | NDI Cl O DE DETERI ORO QUE PUDI ERA | NDI CAR
QUE EL VALOR EN

LI BROS PUDI ERA NO SER RECUPERABLE, CONSI DERANDO EL MAYCR DEL VALOR PRESENTE DE LGOS
FLUJOS NETOS DE

EFECTI VO FUTURCS O EL PRECI O NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DI SPCSI CI ON. EL
DETERI ORO SE

REGQ STRA SI EL VALOR EN LI BROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCI ONADCS.

X. CUENTAS DE ORDEN — REPRESENTA OBLI GACI ONES Y DERECHOS AL 30 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y
2008, SE

CONSI DERAN:

| NTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERI VADOS DE LA CARTERA VENCI DA — REPRESENTAN LOS
| NTERESES

NO RECONOCI DOS EN EL ESTADO DE RESULTADCS, POR TRATARSE DE OPERACI ONES CLASI FI CADAS
COMO

CARTERA VENCI DA.

5. DI SPONI Bl LI DADES

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 SE | NTEGRA COMO Sl GUE:

2009 2008
FONDO FIJO  $ 3,000% 3, 000
BANCOS DEL PAI' S 8,364,677 13,471, 297

TOTAL $ 8,367,677 %13, 474,297

6. | NVERSI ONES EN VALCRES

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 LAS | NVERSI ONES EN VALORES, SE | NTEGRA COMO S| GUE:
TI PO DE Ti TULCS 2009 2008

Ti TULGS PARA NEGOCI AR
NACI ONAL FI NANCI ERA, S. N. C.

| NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO 5, 004, 359
15, 003, 479

BBVA BANCOMER, S. A. 24,154,113 7,891, 620

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A 4,590, 000 14, 107, 645

TOTAL $33,748,472 % 37,002, 744

7. BI ENES DI SPONI BLES PARA VENTA
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DURANTE DI Cl EMBRE DE 2009 LA COVPANI A FI RMO UN CONVENI O DE COVPRA- VENTA DE DERECHOS DE
CREDI TO POR UN

MONTO DE $ 35, 770, 935, EL CUAL ESTA EN PROCESO DE FORMALI ZARSE Y COBRARSE. A LA FECHA
ESTA OPERACI ON HA SI DO

LI QUI DADA.

8. CARTERA DE CREDI TOS, NETA

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, LA CARTERA DE CREDI TO SE | NTEGRA COMO S| GUE:

2009 2008
TOTAL TOTAL
CARTERA CARTERA
CARTERA DE CREDI TO VI GENTE:
CARTERA AL COMERCI O 1, 960, 959, 400 2,271, 480, 285

CARTERA DE CREDI TO VENCI DA AL COMVERCI O
CARTERA AL COMERCI O 12,113, 989 33,467, 796

1,973,073, 389 2, 304, 948, 081

ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl CS (32,352, 023) (16, 389, 857)
CARTERA DE CREDI TO, NETA $ 1,940, 721, 366 $ 2, 288, 558, 224
2009 Di AS DE ANTI GJEDAD

1 A 180 182 A 365 TOTAL

CARTERA AL COMERCI O $ - 12,113,98912,113, 989
2008 Di AS DE ANTI GUEDAD
1 A 180 182 A 365 TOTAL
CARTERA AL COVERCI O $ 33, 467, 796 - 33,467, 796

AL 31 DE DI ClEMBRE DE 2009 Y 2008 LA COVPANI A PRESENTA AFORCS POR UN | MPORTE DE
$23, 731, 444

Y $42, 525, 102 RESPECTI VAMVENTE, ASi COMO | NTERESES COBRADOS POR ANTI Cl PADO POR UN
| MPORTE DE $8, 167, 638

Y $43, 719, 441 RESPECTI VAMENTE, LOS CUALES FUERON DEDUCI DOS DEL VALOR NOM NAL DE LA
CARTERA.

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 LA CARTERA DE CREDI TO | NCLUYE SALDOS CON PARTES
RELACI ONADAS POR UN MONTO DE

$108, 448, 647 Y $115, 439, 965 LOS CUALES SE DETALLAN EN LA NOTA 18.

LA CLASI FI CACI ON DE LA CARTERA ESTA REPRESENTADO POR CLI ENTES A, B, C BAJO LA METODOLOG A
ESTABLECI DA.
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AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, LGOS 15 PRI NClI PALES ACREDI TADCS SON LGS SI GUI ENTES:

2009 2008

1. PORTAFOLI O DE NEGOCIOS, S.A. DE C.V. 1. TRUSTHWORTH CAPITAL, S.A. DE C. V.
2. MAXI PRENDA, S.A. DE C.V. 2. COVERCI ALI ZADORA VERACRUZANA DE ELECTRONI COS, S. A. DE
V.

ARSE DE VERACRUZ, S.A. DE C.V 3. B & B COVERCI ALI ZADORA DE MEXI CO, S.A. DE C. V.

GRUPO OFEM S.A. DE C.V. 4. CREACIONES D SEAN, S.A. DE C. V.

CHEDRAUI CAPITAL, S.A. DE C.V. 5. |INTERVERCADO, S.A. DE C. V.

TRUSTWORTH CAPI TAL, S.A. DE C.V. 6. MAXI PRENDA, S.A. DE C. V.

PRESADIM S.A. DE C.V 7. ARSE DE VERACRUZ, S.A. DE C. V.

B & B COVERCI ALI ZADORA DE MEXI CO, S. A.

DE CV.. 8. GRUPO OFEM S.A. DE C. V.

9. COVERCI ALI ZADORA Y ABASTECEDORA DE

INSUMDS Y SERVICICS, S.A. DEC V. 9. GP.I. COMERCIAL, S.A DE C. V.

10. CENTRO DE COMPUTACI ON Y VENTAS S. A. DE C.V. 10. CHEDRAU CAPI TAL, S.A. DE C V.
11.G P.| COMERCIAL, S.A DE C. V. 11. COVERCI ALI ZADORA Y ABASTECEDORA DE | NSUMOS Y
SERVICICS, S.A. DE C. V.

12. ALFREDO CHEDRAUI LOPEZ. 12.CLUB DE ALTURA Y NEGOCIOS, S.A. DE C V.

13. CLUB DE ALTURA DE NEGOCI CS, S.A. DE C. V. 13. ALFREDO CHEDRAU LOPEZ

14. 1 NVERPAD DEL BAJIO, S.A. DE C. V. 14. GRUPO ELEKTRA, S.A. DE C. V.

15. CONSTRUCTORA SANTA TERESA TAPA 21 S.

DE RL. DE C V. 15.BODEPAGO, S.A. DE C. V.

PN oA wO

Dl CHOS ACREDI TADOS CONCENTRAN EL 54% Y 29% DE LA CARTERA TOTAL BRUTA AL 31 DE DI Cl EMBRE
DE 2009 Y 2008,
RESPECTI VAMENTE.

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, PARTE DE LA CARTERA SE ENCUENTRA GARANTI ZADA PARA
CUBRI R LA DEUDA CON LAS
DI FERENTES | NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS, QUE SE DETALLAN EN LA NOTA 15.

9. ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl OS
LOS MOVI M ENTOS DE LA ESTI MACI ON PREVENTI VA DE RI ESGOS CREDI TI CI OS AL 31 DE DI Cl EMBRE

DE 2009 Y 2008, SE )
MUESTRAN A CONTI NUACI ON:

2009 2008
SALDO I NICI AL  $ 16, 389, 857 $ 23, 937, 618
| NCREMENTO DE PROVI SI ONES CON CARGO A RESULTADCS 46, 914, 051 78, 540. 415
APLI CACI ONES A LA RESERVA (30, 951, 885) (86, 088.176)

SALDO FI NAL  $ 32,352,023 $ 16, 389, 857

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009, LA COVWPANIi A HA REG STRADO UNA ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA
RI ESGOS CREDI TI CI CGS, LA
CUALBREPRESENTA EL 1.63% DEL TOTAL DE LA CARTERA.

LA COVPANI A MANTI ENE UNA CARTERA AL COVERCI O Y A CREADO LAS RESERVAS DE ACUERDO LAS
DI SPGSI Cl ONES CONTENI DAS
EN LA Cl RCULAR UNI CA DE BANCOS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009.
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10. M3BILIARIO Y EQU PO, NETO

EL MOBI LI ARI O Y EQUI PO DESTI NADOCS PARA USO PRCPI O Y EL EQUI PO DESTI NADO A ARRENDAM ENTO

OPERATI VO AL 31 DE
DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRAN COMO SI GUE:

2009 2008
DESTI NADOS PARA USO PROPI O
EQUI PO DE COWUTO $ 7,387,896% 6,206, 783
MOBI LI ARIO Y EQUI PO DE OFI CINA 3,163,836 2,890, 538
EQUI PO DE TRANSPORTE 4,312,167 3, 788, 760

14, 863, 899 12, 886, 081
DEPRECI ACl ON ACUMULADA (5, 488, 335) (2, 813, 404)

9, 375,564 10,072, 677

DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO PURO:

AUTOMOVI LES 88, 774, 714 76, 349, 599

EQUI PO DE COVPUTO 186, 357, 936 99, 677, 493

MAQUI NARI A Y EQUI PO 20, 794, 228 20, 794, 229

OTROS ACTI VOS 7,810, 522 20, 768, 489

MOBI LI ARIO Y EQU PO DE OFICINA 7,660,287 7,660, 287
311, 397, 687 225, 250, 098

DEPRECI ACI ON' ACUMULADA (125, 014, 361) (46, 910, 178)
186, 383, 326 178, 339, 920

TOTAL MOBI LI ARIO Y EQUI PO, NETO $ 195, 758, 890 $ 188, 412, 597

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 LA DEPRECI ACI ON DEL PERI ODO ASCENDI O A $92, 381, 440
Y $ 37,520, 708
RESPECTI| VAMENTE.

POR EL PERI ODO COVPRENDI DO AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 SE OBTUVI ERON | NGRESCS POR

RENTA DE MOBILIARIO Y )
EQUI PO POR $126,942,815 Y $56, 587, 31 RESPECTI VAMENTE. EL | NCREMENTO SE DEBI O AL

AUMENTO
DE LA OPERACI ON DE PORTAFOLI O DE NEGOCI OS S. A. DE C.V SOFOMD ENR UNA DE LAS

SUBSI DI ARI AS.

11. BI ENES ADJUDI CADGCS, NETO.

Bl ENES | NMUEBLES $ 33,103,544 $ -

Bl ENES MJEBLES 1,762, 445 -

ESTI MACI ON DE BI ENES ADJUDI CADCS (220, 000) -
| NVENTARI O NETO $ 34, 645, 851 $ -

A LA FECHA SE HA REG STRADO UNA RESERVA CON CARGO A LOS RESULTADOS QUE REPRESENTA 0. 63
% DE CONFORM DAD CON
Cl RCULAR APLI CABLE PARA ESTOS CASCS.

12. OTROS ACTI VOS, NETO
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AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 SE | NTEGRA COMO Sl GUE:
2009 2008

GASTOS DE I NSTALACION  $ 1,596, 546 $ 1, 538, 149

SOFTWARE Y LI CENCIAS 1,987,748 1, 868, 763

AMORTI ZACI ON DE GASTOS DE | NSTALACI ON (505, 448) (231, 346)
3,078, 846 3, 175, 566

DEPCSITCS EN GARANTI A — RENTA 190, 136, 724 59, 366
CREDI TO MERCANTI L 29, 924, 257 29, 924. 257
$ 223,139,827 % 33, 159, 189

13. OPERACI ONES POR SEGQVENTO DE NEGOCI O

LA | NFORVACI ON POR SEGVENTOS OPERATI VOS SE PRESENTA CON BASE EN EL ENFOQUE GERENCI AL Y
ADI Cl ONALMENTE SE

PRESENTA | NFORVACI ON  GENERAL POR PRODUCTOCS.

I NGRESCS POR OPERACI ONES DE FACTORAJE $ 220, 940, 735 $ 293, 696, 614
GASTOS POR | NTERESES (203, 373, 316) (200, 686, 420)

MARGEN FI NANCI ERO $ 17, 567,419$ 93, 010, 194
| NGRESOS POR VENTA DE EQUI PO $ 239, 415, 790 $ 398, 567, 310
COSTO DE VENTA (186, 491, 490) (338, 243, 493)
UTI LI DAD BRUTA $ 52,924,300$ 60, 328, 817
| NGRESOS POR COM Sl ONES Y MUTUCS $ 269, 130, 640 $ 148, 834, 322
COSTO POR COM S| ONES Y MUTUCS (56, 144, 556) (30, 754, 264)
$ 212, 986, 084 $ 118, 080, 058
| NGRESOS POR ARRENDAM ENTO PURO $ 126, 942, 815$ 67, 792, 065
DEPRECI ACl ON (92, 381, 440) (37, 520, 708)
$ 34,561,375% 30,271, 357
| NGRESOS POR ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO$ 3, 614,521$ 9, 464, 876
COSTO POR ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO - (9, 396, 741)

$ 3,614,521% 68, 135

14. PASI VOS BURSATI LES

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 LA COVWPANI A EM TI O CERTI FI CADCS BURSATI LES A LCS
S| GUI ENTES PLAZCS:
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FECHA DEFECHA DE
SERI E EM SI ON VENCI M ENTO 2009 2008

FACTOR 02908 DI Cl EMBRE 11, 2008 ENERO 08, 2009 - 182, 000, 000

FACTOR 03108 DI Cl EMBRE 18, 2008 ENERO 15, 2009 - 211,745, 000

FACTOR 02508 NOVI EMBRE 27, 2008 ENERO 22, 2009 - 65,000, 000

FACTOR 02608 NOVI EMBRE 27, 2008 ENERO 22, 2009 - 65,000, 000

FACTOR 02808 DI Cl EMBRE 04, 2008 ENERO 22, 2009 - 20, 000, 000

FACTOR 02708 DI Cl EMBRE 04, 2008 ENERO 29, 2009 - 200, 890, 000

FACTOR 03008 DI Cl EMBRE 04, 2008 FEBRERO 05, 2009 - 17,000, 000

FACTOR 03208 DI Cl EMBRE 18, 2008 FEBRERO 12, 2009 - 45, 255, 000

FACTOR 01408 DI Cl EMBRE 11, 2008 FEBRERO 26, 2009 - 61,110, 000

FACTOR 01608 DI Cl EMBRE 18, 2008 MARZO 05, 2009 - 13,075, 000

FACTOR 00608 ABRI L 26, 2008 MARZO 26, 2009 - 220, 000, 000

FACTOR 00808 MAYO 03, 2009 ABRI L 03, 2009 - 247,730, 000
FACTOR 01908 SEPTI EMBRE25, 2009 AGOSTO 27, 2009 - 41, 200, 000

FACTOR 04709 SEPTI EMBRE 17, 2009 ENERO 14, 201050, 000, 000
FACTOR 05009 DI Cl EMBRE 24, 2009 ENERO 21, 2010 150, 000, 000 -

$ 200, 000, 000 $ 1, 390, 005, 000

LA TASA DE | NTERES PAGADA DURANTE EL EJERCICI O FUE TIIE A 28 DI AS MAS UN SPREAD QUE
FLUCTUO DE 1 A 6 PUNTCS.

A PARTIR DE LA FECHA DE EM SION, Y EN TANTO NO SEAN AMORTI ZADOS, LOS CERTI FI CADCS
BURSATI LES DEVENGARAN UN

| NTERES BRUTO ANUAL APLI CABLE PARA EL PRI MER PERI CDO DE | NTERES; DI CHA TASA SERA
DETERM NADA DOS Di AS HABI LES

ANTES DE LA FECHA DE PAGO DE | NTERESES DEL PERi ODO CORRESPONDI ENTE.

LAS PRI NCl PALES OBLI GACI ONES DE LA COVPANI A SON:

« ENTREGAR A LA OTRA PARTE (ADQUI RI ENTE DE LA DEUDA) LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA, CONTABLE
Y LEGAL QUE
ACUERDEN LAS PARTES.,

* ENTREGAR A LA OTRA PARTE CUALQUI ER OTRO DOCUMENTO CONVENI DO EN EL SUPLEMENTO O EN LA
CONFI RVACI ON, CUMPLI R LAS LEYES, REGLAMENTCS Y DI SPOSI Cl ONES QUE LE SEAN APLI CABLES.

* VANTENER EN VI GOR TODAS LAS AUTORI ZACI ONES | NTERNAS, GUBERNAMENTALES O DE CUALQUI ER
OTRA | NDOLE QUE

FUERAN NECESARI AS PARA EL CUMPLI M ENTO DE SUS OBLI GACI ONES CONFORME A ESTE CONTRATO Y A
LAS

OPERACI ONES.

+ NOTI FI CAR POR ESCRI TO A LA OTRA PARTE | NVEDI ATAMENTE DESPUES DE QUE TENGA CONOCI M ENTO

DE QUE SE ,
ENCUENTRA EN UNA CAUSA DE TERM NACI ON ANTI CI PADA.

LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES SON QUI ROGRAFARI 0OS, POR LO QUE NO CUENTAN CON GARANTI A
ESPECI FI CA ALGUNA.

15. PRESTAMOS BANCARI OS Y OTROS ORGANI SMOS
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EL SALDO DE ESTE RUBRO SE | NTEGRA COMO S| GUE:

I NSTI TUCI ON MONEDA MONTO DE LA
Li NEA 2009 2008

SCOTI ABANK | NVERLAT, S. A.
I NSTI TUCI ON DE BANCA MULTI PLE,
GRUPO FI NANCI ERO SCOTI ABANK | NVERLAT PESCS $1, 100, 000, 000$ 613, 564, 253 $ 564, 005, 525

NACI ONAL FI NANCI ERA,  S. N. C.
[ NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO PESCS 500, 000, 000 472,164, 265 464, 135, 460

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A.
GRUPO FI NANCI ERO BANAMEX PESCS 400, 000, 000 28, 136, 598 0

BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S.A
| NSTI TUCI ON DE BANCA MULTI PLE,
GRUPO FI NANCI ERO BANORTE PESOS 200, 000,000 187,373,830 110, 000, 000

BANCO SANTANDER (MEXI CO), S.A.
I NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE,
GRUPO FI NANCI ERO SANTANDER PESCS 30, 000, 000 0 22,457,009

BANCO NACI ONAL DE COVERCI O EXTERI OR,
S.N.C. I NSTI TUCI ON DE BANCA DE
DESARRCLLO (A) PESCS 110, 000, 000 9, 218, 983 35, 561, 006

DEUDA PRI VADA PESCS 172, 549, 252

$ 1,611, 268,051 $ 632, 153, 475

(A) AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008, LA COVPANI A MANTI ENE UNA Li NEA DE CREDI TO AUTORI ZADA EN
DOLARES DE LOS ESTADCS

UNI DOS DE AMERI CA CON BANCO DE COMERCI O EXTERI OR, S.N.C. | NSTI TUCI ON DE BANCA DE
DESARROLLO POR $USD 10 M LLONES

O SU EQUI VALENTE EN MONEDA NACI ONAL. A ESTA FECHA LA DI SPCSI Cl ON SE HA REALI ZADO EN
MONEDA NACI ONAL.

POR LOS CREDI TOS BANCARI OS ANTES MENCI ONADOS SE TI ENE COMD GARANTI A EL AVAL DE GRUPO
COMVERCI AL CHEDRAUI, S. A .
DE C. V. Y TIENDAS CHEDRAUI, S. AL DE C. V (COWAN AS AFI LI ADAS) .

LOS | NTERESES REG STRADOS EN RESULTADOS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 POR EM Sl ONES
BURSATI LES Y PRESTAMOS
BANCARI OS ASCI ENDEN A $203, 373, 316 Y $200, 686, 420.

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009, SE TI ENEN CONTRATADO UN CAP DE TASA DE | NTERES BASADO EN
TI1E POR UN MONTO
NCCI ONAL DE $1, 950, 000.

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, DERI VADO DE LOS PRESTAMOS BANCARI OS MENCI ONADCS

ANTERI ORVENTE, LA ] ]
COVPARI A TI ENE LA SI GUI ENTE CARTERA DE CREDI TO EN GARANTI A CON LAS DI FERENTES
I NSTI TUCI ONES DE CREDI TO, COMD
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SI GUE:

2009
| NSTI TUCI ON  MONTO DEL SALDO
| NSOLUTO DEL CAPI TAL GARANTI A GARANTI A DE
CARTERA DE CREDI TO

NACI ONAL FI NANCI ERA, S. N. C.

| NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO $ 472, 164, 2651. 00 $472, 164, 265
BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S.A.

| NSTI TUCI ON DE BANCA MILTI PLE,

GRUPO FI NANCI ERO BANORTE 187, 373,830 1. 00 187, 373, 830

BANCO NACI ONAL DE COVERCI O EXTERI OR

S.N. C. I NSTI TUCI ON DE BANCA

DE DESARROLLO 9,218,9831.0 9,218,983

BANCO NACI ONAL DE MEXI CO, S. A.

GRUPO FI NANCI ERO BANAMEX 28, 136,598 1.0 28, 136, 598

SCOTI ABANK | NVERLAT, S. A. | NSTI TUCI ON

DE BANCA MJILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO 613, 564, 253 1.0 613,564, 253
ANALI SIS Y EJECUCI ON DE PROYECTOS SAN LU S

S.A. DE C V. 64,130,4351.4 89, 782, 609

FOVENTO HI POTECARI O S. A. DE C. V.

SOFOM ENR 64, 130,4351.4 89, 782, 609

2008
INSTITUCION ~ NMONTO DEL SALDO  GARANTIi A DE
I NSOLUTO DEL CAPI TAL GARANTI A CARTERA DE CREDI TO

NACI ONAL FI NANCI ERA, S. N. C.

| NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARROLLO 464, 135, 460 1. 00 464, 135, 460

| NSTI TUCI ON DE BANCA MJILTI PLE,

GRUPO FI NANCI ERO BANORTE 110, 000, 000 1. 00 110, 000, 000

BANCO SANTANDER ( MEXI CO), S.A. | NSTI TUCI ON

DE BANCA MILTI PLE, GRUPO FI NANCI ERO

SANTANDER 22,457,000 SIN GARANTI A 0

BANCO MERCANTI L DEL NORTE, S.A.

BANCO NACI ONAL DE COVERCI O EXTERI OR,

S.N.C. I NSTI TUCI ON DE BANCA DE DESARRCOLLO 35,561, 000 1. 00 35, 561, 000

16. DEUDA DE CORTO PLAZO.

LA COVPARI A CONTRATO UN FI NANCI AM ENTO DE CORTO PLAZO CON | NVERSI ONI STAS CALI FI CADCS
POR UN MONTO DE ]

$172, 549, 252 A UNA TASA DE | NTERES BRUTA DEL 12.85% SOBRE SALDCS | NSOLUTOS PAGADERCS
CADA 28 Di A CON )

ANORTI ZACI ONES A LOS 180 Di AS

17. GASTGS ACUMULADCS

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008, SE | NTEGRA COVD S| GUE:

2009 2008
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ACREEDORES DI VERSOS  $ 88, 808, 722 $ 98, 651, 262

PROVEEDORES 49, 412, 222 91, 908, 673

DEPGSI TOS EN GARANTI A POR ARRENDAM ENTO PURO (A) 58, 706, 949 41, 393, 464
OTRCS | MPUESTOS Y DERECHOS 8, 600, 100 47, 623, 581

$ 205,527,993 % 279, 576, 980
(A) CORRESPONDE AL | MPORTE DEL DEPGSI TO EN GARANTI A QUE DEJAN LOS CLI ENTES CUANDO SE
FI RVAN LOS CONTRATGOS i
DE ARRENDAM ENTO PURO, QUE EQUI VALE DE UNA O MAS RENTAS.
18. PARTES RELACI ONADAS
LA COVPANI A HA REALI ZADO LAS S| GUI ENTES TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS AL 30 DE

JUNI O DE 2009 Y 2008 SE
MUESTRAN A CONTI NUACI ON:

2009 2008
CUENTAS POR COBRAR:
TI ENDAS CHEDRAUI, S.A. DE C. V. - 9, 527, 447
- 9, 527, 447
2

POR OPERACI ONES DE CREDI TO -
CHEDRAU CAPITAL, S.A. DE C.V. 58,579,899 43,195,578

ALFREDO CHEDRAUI LOPEZ 25, 304, 162 33, 620, 348
FAI R W NDS | NC. 20, 296, 586 21, 000, 000

SHI NYU AUTOMOTRI Z, S.A. DE C. V. 548,000 1,283, 141
SERG O CHEDRAUI EGUI A 3, 750, 000 6, 813, 451

108, 448, 647 105,912, 518
$ 108, 448, 647 $ 115, 439, 965

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

EXCHANGE ALLEY 88, 265 1, 816, 000
CONTROLADCRA DE NEGOCI OS | NTEGRAL, S.A. DE C. V. 1, 315, 000 -
PULL SERVICICS, S.A. DE C V. 6, 771, 560 1, 143, 432

8,279, 450 2,959, 432

OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

CUBCFI N CONSULTORI A, S. C - 26, 926
PRESADIM S.A. DE C V. 52,738,977 -
$ 52,738,977 % 26, 926

$ 44,459,527% 2,932,506
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LAS PRI NCl PALES OPERACI ONES CELEBRADAS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 Y 2008 CON PARTES
RELACI ONADAS FUERON LAS
S| GUI ENTES:

2009 2008
| NGRESCS:
POR | NTERESES $18, 668, 773 $ 20, 726, 572
POR VENTA DE MAQUI NARI A Y EQUI PO - 19, 030, 149
POR VENTA CARPAS DE JUGUETERI A - 11, 152, 466
PCR VENTA DE EQUI PO DE COVPUTO 2,247,375
POR VENTA DE EQUI PO DE REFRI GERACI ON 18,176, 210
POR RENTA DE EQUI PO DE TRANSPORTE Y OTROS 18, 297, 095 12,121, 218

$ 36, 965, 868 $ 82, 033, 919

EGRESCS: '
SERVI CI OS DE ASESORIA $ 58, 782$ 13, 683, 742
SERVI CI 0S PROFESI ONALES 405, 994

SERVI CI OS ADM NI STRATI VOS 13, 818, 583 12,572, 358
COVPRA DE EQUI PO DE TRANSPORTE 68, 032, 715 21, 847, 265

$ 81, 910, 080 $ 48, 509, 359

19. | MPUESTCS DI FERI DCS

LA COVPANI A RECONOCE EL | MPUESTO DI FERI DO DERI VADO DE LAS PARTI DAS TEMPORALES DE LA
CONCI LI ACl ON ENTRE LA

UTI LI DAD CONTABLE Y LA FI SCAL POR UN | MPORTE PASI VO DE $ 14, 486,375 Y 6, 707,556 AL 31
DE DI Cl EMBRE DE 2009

Y 2008, RESPECTI VAMENTE. LOS PRI NCI PALES CONCEPTCS QUE | NTEGRAN EL | MPUESTO DI FERI DO SE
MUESTRAN A CONTI NUACI ON:

2009 2008
I SR DI FERI DO ACTI VO
ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TICIOS Y OTRAS$ 12, 223,288 $ 8, 425, 661
ACTI VOS DESTI NADOS A ARRENDAM ENTO 416,505 4,034,997
RESERVA PARA | NVENTARI CS OBSOLETOS 330, 000 560, 000
EFECTO DE PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR 377,936 475, 000

| MPUESTO AL ACTI VO POR RECUPERAR 391, 000 391, 021

OTTROS 53,566 1,827,586

| SR DI FERI DO ACTIVO 13, 792, 295 15, 714, 265

| SR DI FERI DO ( PASI VO) :

MAQUI NARI A Y EQUI PO EN ARRENDAM ENTO (20, 113, 586) (18, 378, 053)
PAGOS ANTI CI PADOS (237,794) (926, 623)

| SR DI FERI DO PASI VO (20, 351, 380) (19, 304, 676)

RESERVA PARA | SR DI FERI DO (9, 628, 280) (10, 895, 964)

TOTAL (PASIVO) ACTIVO  $ (16, 187,365) $ (14, 486, 375)
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A. LA PROVI SION EN RESULTADCS DE | SR SE | NTEGRA COMD S| GUE:

2009 2008

| SR:

CAUSADO $ 28,117,745% 7,381,071

DI FERI DO 1, 700, 990 (14, 486, 375)
$ 29, 818, 735$ 21, 867, 446

LOS BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS Fl SCALES ACTUALI ZADAS PENDI ENTES DE AMORTI ZAR PCR LOS
QUE YA SE HA RECONOCI DO

EL ACTI VO POR | SR DI FERI DO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLI ENDO CON Cl ERTOS REQUI SI TOS. EL
MONTO DE LAS PERDI DAS

GENERADA EN ASCI ENDE A $13, 314, 120 DE LAS CUALES $2, 267, 000 VENCEN EN 2016 Y
$11, 047,120 EN 2018
RESPECTI VAMENTE.

20. CAPI TAL CONTABLE

A. EL CAPI TAL SOCI AL A VALOR NOM NAL AL 31 DE DI Cl EMBRE SE | NTEGRA COMO SI GUE:

NUVERO DE ACCI ONES | MPORTE
2009 2009

CAPI TAL FIJO

SERIE A  $95, 474, 430 $ 95, 474, 430

CAPI TAL VARI ABLE
SERIE B 47, 200, 000 47, 200, 000
EFECTO DE ACTUALI ZACI ON - 24,296, 604

TOTAL $ 142,674,430 % 166, 971, 034

2008 2008
CAPI TAL FI JO
SERIE A 95, 474, 430 $ 95, 474, 430

CAPI TAL VARI ABLE
SERIE B 43, 000, 000 43, 000, 000
EFECTO DE ACTUALI ZACI ON - 24,296,604

TOTAL 138, 474,430 $ 162, 771, 034

EL CAPI TAL SOCI AL ESTA | NTEGRADO POR ACCI ONES COMUNES NOM NATI VAS CON VALOR NOM NAL DE
$1. 00. LAS

ACCI ONES DE LA SERIE “A’” REPRESENTAN EL 69% DEL CAPI TAL SOCI AL. LA SERIE “B" REPRESENTA
EL 31% DEL CAPI TAL SOCI AL.

B. EN MARZO 2009, SE PROTOCOLI ZO EL AUMENTO DE CAPI TAL SOCI AL POR $4, 200, 000.
C. LAS UTI LI DADES RETEN DAS | NCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY CGENERAL DE

SOCI EDADES '
MERCANTI LES, DE LAS UTI LI DADES NETAS DEL EJERCI CI O DEBE SEPARARSE UN 5% COMD M NI MD
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PARA FORMAR LA

RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU | MPORTE ASCI ENDA AL 20% DEL CAPI TAL SOCI AL A VALOR NOM NAL.
LA RESERVA

LEGAL PUEDE CAPI TALI ZARSE, PERO NO DEBE REPARTI RSE A MENOS QUE SE DI SUELVA LA COVPANI A,
Y DEBE SER

RECONSTI TUl DA CUANDO DI SM NUYA POR CUALQUI ER MOTI VO. AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2009 Y
2008, SU

| MPORTE ASCI ENDE A $3, 758, 650.

D. DURANTE 2009 LA COVPANI A EM TI O OBLI GACI ONES QUI ROGRAFARI A CONVERTI BLES EN ACCl ONES
CON

| NVERSI ONI STAS CALI FI CADOS POR UN MONTO DE $100, 000, 000 DI VI DI DAS EN CI NCO SERI ES |
[, 00, 1V YV,

REPRESENTADAS POR 30, 000 Ti TULOS CADA SERIE, EL MONTO M NI MO ES DE $1, 000, 000 O 1, 000
OBLI GAClI ONES ]

CONVERTI BLES A PLAZO DE 60 MESES Y A UNA TASA DE | NTERES DEL 20.85% BRUTA ANUAL SOBRE
SALDOS

| NSOLUTOS PAGADERCS TRI MESTRALMENTE O CADA 84 DI AS . LA CONVERSI ON DE LAS OBLI GACI ONES
SE REAL| ZARA

POR SERIES A PARTIR DE MARZO DE 2012. EL MONTO TOTAL FI NALMENTE COLOCADO DE LAS

OBLI GACI ONES FUE POR

$ 100, 000, 000.

D. LA DI STRI BUCI ON DEL CAPI TAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS | MPORTES ACTUALI ZADOS DEL

CAPI TAL SCCI AL )

APORTADO Y DE LAS UTI LI DADES RETEN DAS FI SCALES, CAUSARA EL | SR SOBRE DI VI DENDGS A
CARGO DE LA COVPANI A A LA i )

TASA VI GENTE. EL | MPUESTO QUE SE PAGUE PCR DI CHA DI STRI BUCI ON SE PODRA ACREDI TAR CONTRA
EL | SR DEL

EJERCI CI O EN EL QUE SE PAGUE EL | MPUESTO SCBRE DI VI DENDOS Y EN LOS DOS EJERCI Cl OS

I NMVEDI ATCS

SI GUI ENTES, CONTRA EL | MPUESTO DEL EJERCICI O Y LOS PAGOS PROVI SI ONALES DE LOS M SMOS.

21. SALDOS Y OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA

LA POSI Cl ON MONETARI A EN MONEDA EXTRANJERA AL 30 DE SEPTI EMBRE ES:

2009 2008
DOLARES ESTADOUNI DENSES:
ACTI VOS MONETARI CS 190, 858 211, 198
PASI VOS MONETARI OS (550, 465) (307, 498)
POSI Cl ON ( CORTA) LARGA (359, 607) (96, 300)

EQUI VALENTE EN M LES PESOS $ (4,699,712) $ (1,270,968)

21. ENTORNO FI SCAL

REG MEN DE | MPUESTO SOBRE LA RENTA Y DEL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNICA - LA
COVPANI A HA ESTADO

SUJETA EN 20009 Y 2008 AL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I1SR) Y AL | MPUESTO EMPRESARI AL A
TASA UNICA (I ETU).

| SR - LA TASA ES 28% PARA 2009 Y 2008, Y SERA 30% PARA LOS ANCS DE 2010 A 2012, 29%
PARA 2013 Y 28%
PARA 2014.
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| ETU - TANTO LOS | NGRESOS COMO LAS DEDUCCI ONES Y Cl ERTOS CREDI TOS FI SCALES SE
DETERM NAN CON BASE EN FLUJOS
DE EFECTI VO DE CADA EJERCICIO. LA TASA ES 17.0% Y 16. 5% PARA 2009 Y 2008,

RESPECTI VAMENTE, Y 17.5% A PARTIR )
DE 2010. ASIM SMO, AL ENTRAR EN VI GOCR ESTA LEY SE ABROGO LA LEY DEL | MPAC PERM TI ENDO,

BAJO Cl ERTAS i
Cl RCUNSTANCI AS, LA RECUPERACI ON DE ESTE | MPUESTO PAGADO EN LGOS DI EZ EJERCI Cl OGS

| NVEDI ATOS ANTERI ORES A AQUEL )
EN QUE SE PAGUE | SR, EN LOS TERM NCS DE LAS DI SPOSI Cl ONES FI SCALES.

EL | MPUESTO A LA UTI LI DAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL ISR Y EL | ETU.

CON BASE EN PROYECCI ONES FI NANCI ERAS, DE ACUERDO CON LO QUE SE MENCI ONA EN LA I NI F 8,

EFECTOS DEL
| MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA, LA COVPANI A | DENTI FI CO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA | SR,

POR LO TANTO,
RECONOCE UNI CAMENTE | SR DI FERI DO,

22. COVPROM SCS

« EL 1 DE ABRIL DE 2008 SE CERRO LA ASOCI ACI ON ENTRE LA COVPANI A Y CENTRO DE COMPUTACI ON
Y VENTAS S. A

DE C. V. (CCV-LPV) PARA LA CONSTI TUCI ON DE UNA NUEVA EMPRESA DENOM NADA PORTAFOLI O DE
NEGOCIOS S. ADE C V. (PDN). EL PRECH O FI JADO COMO VALOR DEL 100% DEL NEGOCI O FUE DE

USD $134.7
M LLONES, LA APORTACI ON QUE HI ZO LA COMPANI A LA REALI ZO EN DOS PAGOS POR UN VALOR TOTAL

DE USD $59.7
M LLONES, | NTEGRADCS POR: USD$52.6 M LLONES PARA LA COVPRA DE CARTERA Y USD$7.1

M LLONES COMD B '
APORTACI ON I NI CI AL EN PDN, EL 2 DE ABRIL DE 2008 LA COVPARi A REALI ZO UNA SEGUNDA

APORTACI ON DE LA
PARTE CORRESPONDI ENTE AL CAPI TAL PCR $15.3 M LLONES DE PESCS. DERI VADO DE ESTA

OPERACI ON
LA COVPANI A OTORGO UNA OPCI ON A LOS ACCl ONI STAS FUNDADORES DE CCV- LPV A EFECTO DE QUE

ESTOS ULTI MOS , '
PUDI ERAN VENDER LA TOTALI DAD DE SU PARTI Cl PACI ON EN PDN. EN CASO DE QUE LA OPCI ON SE

EJERZA LA
COVPANI A PODRI A LLEGAR A SER TI TULAR DEL 100% DE PDN EN EL 2011. EL PRECI O DE DI CHA

OPCI ON ESTA '
FI JADO EN USD$75.0 M LLONES, EL CUAL ESTA SUJETO AL COMPORTAM ENTO FI NANCI ERO DE PDN.

*« LAS SUBSI DI ARI AS TlI ENEN CELEBRADOS CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO EN LOS LUGARES DONDE SE

ENCUENTRAN SUS )
OFI CI NAS Y SUCURSALES EN LAS QUE CPERAN, POR UN PERI ODO DE UNO A CI NCO ANCS, LOS CUALES
SERAN

PRORROGABLES DE COMUN ACUERDO. EL GASTO POR ESTE CONCEPTO ASCENDI O A $ 6,990,125 Y $
5,220, 497 EN

2009 Y 2008 RESPECTI VAVENTE.

23. CONTI NGENCI AS

EN 2008 LA COVPANIi A FUE DEMANDADA POR AVOLAR AEROLI NEAS, S.A. DE C. V., GRUPO AVOLAR,
S.A. DE C. V. Y GEORGE
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ANTONI O NEHVE DONDE DECLARAN EL | NCUMPLI M ENTO DE CONVENI O Y ACTGS ACCESORI G,
RESCI SI ON DEL CONVENI G,
PAGOS DE DANGCS Y PERJUI CI OS5, PAGO DE GASTOS Y COSTCS.

LA DEMANDA SENALA EN SUS PRESTACI ONES, LA RESCI S| ON DEL CONTRATO ALUDI DO, ASi COMD LA

FE DE ERRATAS Y ACTCS

CORPORATI VOS, Y AUNQUE RECLAMA DANOS Y PERJUI Cl OGS, ESTOS LOS DETERM NARA EN EJECUCI ON
DE SENTENCI A, POR LO

QUE EL ABOGADO DE LA COVPANI A CONSI DERA QUE EN LA FECHA EN LA QUE SE RINDE EL | NFORME
NO EXI STE

CONTI NGENCI A ALGUNA.

EL 31 DE JULI O DE 2009, SE NOTIFI CO LA RESOLUCI ON DI CTADA POR EL SEGUNDO TRI BUNAL
UNI TARI O EN

MATERIAS CIVIL Y ADM NI STRATI VA DEL PRI MER Cl RCU TO DE FECHA 24 DE JULI O DE 2009,
MEDI ANTE LA CUAL SE

TUVO POR APROBADO UN CONVENI O PCR VI RTUD DEL CUAL FACTORI NG CORPORATI VO Y SERG O
CHEDRAUI EGUI A

CEDI ERON A CONTROLADCRA DE NEGOCI OS | NTEGRALES, S.A. DE C V. (“CNI") TODAS Y

CUALESQUI ER PCSI BLE '
OBLI GACI ON A SU CARGO DERI VADA DEL ACUERDO DENOM NADO TERM NOS Y CONDI Cl ONES SUSCRI TO

POR
CONTROLADORA DE NEGOCI OS | NTEGRALES CON GRUPO AVOLAR, AVOLAR AEROLI NEAS Y EL SR GEORGE

ANTONI O
NEHVE NAME, CON LA COVPARECENCI A DE FACTORI NG CORPCRATI VO, POR LO QUE A PARTI R DE DI CHA

FECHA,
FACTORI NG CORPCRATI VO Y SERG O CHEDRAUI EGUI A HAN QUEDADO TOTALMENTE DESLI GADOS DE

CUALQUI ER
PCSI BLE CONTI NGENCI A QUE SE DERI VE DE DI CHO DOCUMENTO ASI COMO DEL JUI Cl O ORDI NARI O

MERCANTI L
ENTABLADO POR GRUPO AVCOLAR EN CONTRA DE CONTROLADORA DE NEGOCI OS | NTEGRALES Y OTROS

DERI VADO DEL
MENCI ONADO DOCUMENTO.

DURANTE 2008 UN EMPLEADO DEMANDO A LA COVPANI A Y A SU SUBSI DI ARI A CON MOTI VO DE

| NDEMNI ZACI ON ' '
CONSTI TUCI ONAL, SALARI OS CAi DOS, PRI MA DE ANTI GUEDAD, UTI LI DADES, Di AS FESTI VOS,

AGUI NALDO, HORAS EXTRAS,
VACACI ONES, PRI MA VACACI ONAL, FONDO DE AHORRO, VALES DE DESPENSA, SALARI OS DEVENGADCS,

CONSTANCI AS DE
INFONAVIT Y S.A R Y NULIDAD. EN VI RTUD DE QUE SE TRATA DE UN JU Cl O CON RI ESGO PORQUE

LA DOCUMENTACI ON '
QUE MANEJAN LAS ACTORAS PUEDE ACREDI TAR LA RELACI ON DE TRABAJO. EL MONTO PCR LA

CONTI NGENCI A ES PCR
$1,679,786 Y $2, 700, 256, RESPECTI VAMENTE.
24. NUEVOS PRONUNCI AM ENTOS CONTABLES

LOS Sl GUI ENTES PRONUNCI AM ENTOS CONTABLES ENTRARON EN VI GOR A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
20009.

CRI TERI OS CONTABLES DE LA COM SI ON

C-5 “CONSOLI DACI ON DE ENTI DADES DE PROPCOSI TO ESPECI FI CO' - TI ENE POR OBJETI VO DEFI NI R
LAS NORVAS
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PARTI CULARES RELATI VAS A LA CONSOLI DACI ON DE LAS ENTI DADES DE PROPOSI TO ESPECI FI CO
(EPE). UNA EPE ES

CUALQUI ER ESTRUCTURA LEGAL UTI LI ZADA PARA REALI ZAR ACTI VI DADES, SUFRAGAR PASI VCS O
MANTENER ACTI VOS, CUYA TOVA

DE DECI SI ONES, | NCLUYENDO LA DI STRI BUCI ON DE SUS REMANENTES, NO SE BASA EN EL DERECHO
DE VOTO, SI NO QUE SE

DETERM NA CON BASE EN LA PARTI Cl PACI ON EN LA EPE ( CORPORACI ONES, ASOCI ACI ONES,

COVPANI AS DE OBLI GACI ONES

LI M TADAS, FI DEI COM SOS Y VEHI CULCS DE BURSATI LI ZACI ON) .

NlF EM TI DAS PCR EL CI NI F

NI F B-5, | NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS - ESTA NIF SE EM TE CON LA | NTENCI ON DE
CONVERGER CON LO

ESTABLECI DO EN LAS NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA RESPECTO A LCS

CRI TERI OS5 PARA | DENTI FI CAR

LOS SEGVENTOS SUJETOS A | NFORMAR Y LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA A REVELAR POR CADA UNO DE
ELLCS.

NI F B-9, | NFORMACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS - ESTA NIF SE EM TE CON EL OBJETO
DE | NCORPORAR EN LA

| NFORMACI ON FI NANCI ERA A FECHAS | NTERVEDI AS CAMBI OS DERI VADCS DE LA EM SI ON DEL MARCO
CONCEPTUAL Y DE

OTRAS NI F PARTI CULARES, ASI COMD | NCORPORAR NUEVOS REQUERI M ENTOS RELATI VOS A LA
PRESENTACI ON DEL ESTADO DE

FLUJOS DE EFECTI VO. ADI Cl ONALMENTE SE EM TE CON LA | NTENCI ON DE CONVERGER CON LAS
NORMAS | NTERNACI ONALES

DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA.

NIF B-7, “ADQUI S| Cl ON DE NEGOCI 05" - ESTABLECE LAS NORMAS GENERALES PARA LA VALUACI ON
EN EL

RECONOCI M ENTO | NI CI AL A LA FECHA DE ADQUI SI CI ON DE LOS ACTI VOS NETOS DE UNO O VARI CS
“NEGOCI 08" QUE SE ' ,
ADQUI EREN Y SE OBTI ENE EL CONTROL SOBRE LOS M SMDS, EN UNA ADQUI SI CI ON DE NEGOCI 08, ASI
COMD DE LA

PARTI CI PACI N NO CONTROLADORA (| NTERES M NORI TARI O) Y DE OTRAS PARTI DAS QUE PUDI ERAN
SURGI R SOBRE LA M SMA,

TAL COMD EL CREDI TO MERCANTIL Y LA GANANCI A EN COVPRA

NI F B- 8, “ ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS O COVBI NADOS® - ACTUALI ZA LAS NORMAS
GENERALES PARA LA

ELABORACI ON Y PRESENTACI ON DE LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS Y COVBI NADCS, ASI
COMD PARA LAS

REVELACI ONES QUE ACOVPARAN A DI CHOS ESTADOS FI NANCI EROS, ENTENDI ENDOSE POR ESTADOS
FI NANCI EROS

CONSOLI DADOS A AQUELLOS ESTADCS FI NANCI ERCS BASI COS CONSOLI DADOS DE UNA ENTI DAD
ECONOM CA CONFORMADA POR

LA ENTI DAD CONTROLADORA Y SUS SUBSI DI ARI AS Y LOS ESTADOS FI NANCI EROS COVBI NADOS SON
AQUELLOS ESTADCS

FI NANCI EROS BAS| COS DE ENTI DADES AFI LI ADAS QUE PERTENECEN A LOS M SMOS DUERCS.

Nl F B-16 “ESTADCS FI NANCI EROS DE ENTI DADES CON PROPGSI TOS NO LUCRATI VOS” - ESTA NI F SE
EM TE PARA

| NCORPORAR NUEVA TERM NOLOG A ESTABLECI DA EN EL MARCO CONCEPTUAL DE LAS NIF, LOS
CAMBI OS DERI VADOS DEL

ESTABLECI M ENTO DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO DE ACUERDO CON LA NI F B-2 “ESTADCS DE
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FLUIO DE EFECTI VO';

Y LAS MODI FI CACl ONES EN LA ESTRUCTURA DEL ESTADO DE ACTI VI DADES PROVOCADAS PCOR LA
EM SION DE LA NIF A-5

“ ELEMENTOS BASI COS DE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS’.

NIl F C- 1, EFECTIVO Y EQU VALENTES DE EFECTI VO - ESTA NIF SE EM TE CON LA FI NALI DAD DE
QUE SUS DI SPCSI Cl ONES

SEAN CONSI STENTES CON LA NI F B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO, PARA COADYUVAR A LA
ADECUADA PRESENTACI ON

DE ESTADOS FI NANCI ERCS DEL EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO, ASi COMO CONVERGER CON
LOS CONCEPTOS DE

EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO DE LAS NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORMACI ON

FI NANCI ERA.

NIF C 7, “1NVERSI ONES EN ASCCI ADAS Y OTRAS | NVERSI ONES PERVANENTES" - DEFI NE LAS NORVAS
PARA EL

RECONOCI M ENTO CONTABLE DE LAS | NVERSI ONES EN ASCCl ADAS, ASI COMD DE LAS OTRAS

I NVERSI ONES PERVANENTES EN

LAS QUE NO SE TI ENE CONTROL, CONTRCL CONJUNTO O I NFLUENCI A SI GNI FI CATI VA

NIF C-8, “ACTIVOS | NTANG BLES” - ESTABLECE LAS NORVAS GENERALES PARA EL RECONOCI M ENTO
INICl AL Y POSTERI OR

DE LOS ACTI VOS | NTANG BLES QUE SE ADQUI EREN EN FORMA | NDI VIDUAL O A TRAVES DE UNA
ADQUI SI Cl ON DE NEGOCI S, O

QUE SE GENERAN EN FORVMA | NTERNA EN EL CURSO NORVAL DE LAS OPERACI ONES DE UNA ENTI DAD.

NIl F D-8, “PAGOS BASADOS EN ACCI ONES” - ESTABLECE LAS NORMAS DE VALUACI ON Y
RECONCCI M ENTO PARA LAS
TRANSACCI ONES DE PAGO BASADAS EN ACCI ONES.

NI F E-2 “DONATI VOS RECI BI DOS U OTORGADOS PCR ENTI DADES CON PROPGSI TOS NO LUCRATI VOS” -
ESTA NNF SE EM TE

PARA | NCORPORAR LA NUEVA TERM NOLOG A ESTABLECI DA EN EL MARCO CONCEPTUAL DE LAS NI F.
ASI M SMO, LAS

MODI FI CACI ONES EN LA NI F E-2 TI ENEN COMO FI NALI DAD QUE ESTA NORVA SEA CONSI STENTE CON
LA NF B-16

“ ESTADOS FI NANCI EROS DE ENTI DADES CON PROPOSI TOS NO LUCRATI VOS', DADO QUE AMBAS Tl ENEN
LA M SMA FECHA DE

ENTRADA EN VI GOR

A LA FECHA DE EM SI ON DE ESTCS ESTADCS FI NANCI EROS, LA COVPANI A ESTA EN PROCESO DE
DETERM NAR LOS EFECTCS DE )
ESTAS NUEVAS NORVAS EN SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA.

* k* *x * * %
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